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Abstrakt

Meta-analyza je velmi silny a efektivni statisticky ndstroj uréeny pro syntézu vysledkt
empirického vyzkumu. Umoziiuje na jejich zdkladé formulovat zavéry s vysokou vypo-
védni hodnotou a poskytuje systematic¢téjsi a objektivnéjsi pohled na empirické prace
nez popisné recenze. Tato prace se zabyva popisem meta-analyzy nejprve po teoretické
strance, a tvofi tak prvni ¢esky psanou metodologii moderni meta-analyzy pro ekonomii.
Nasleduje aplikovana meta-analyza vlivu eura na obchodni vyménu, za vyuziti modernich
metod pouzivanych v ekonomii, dtiraz je vénovan na publikac¢ni selektivitu a na vyuziti
viceuroviiového modelu ndahodnych efekti. Empiricka ¢ast, zaloZzena na 2580 odhadech
z 33 studii zkoumajicich vztah eura a objemu obchodu, odhalila pfitomnost publika¢ni
selektivity, potvrdila existenci hypotézy ekonomického vyzkumného cyklu a odhadla, ze

skute¢ny Rosetv efekt ma, na zdkladé dostupné literatury, ziejmé velikost mezi 2 az 6 pro-

centy.

Klasifikace JEL B4, C42, E42, F15, F33
Klicova slova  meta-analyza, meta-regresni analyza, publika¢ni selektivita,

Rosetv efekt, euro, obchod, evropskda ménova unie, eurozona

Abstract

Meta-analysis is a very strong and effective tool designed for the synthesis of results of
empirical research. It provides a possibility to make reliable conclusions and offers more
systematic and unbiased view at empirical studies than do narrative reviews. This thesis
begins with description of meta-analysis from the theoretical point of view and, therefore,
is the first Czech-written methodology of modern meta-analysis suitable for economics.
This part is followed by an applied meta-analysis that investigates the euro effect on com-
mon trade exchange, and the analysis is focused on publication bias and the use of the
multilevel random effects model. The empirical part is based on 2580 estimates gathered
from 33 studies that investigate the relationship between euro and trade volume. The
meta-analysis reveals the presence of publication bias, confirms the economic research
cycle hypothesis and estimates, according to the available literature, that the true Rose

effect lies probably between 2 and 6 percent.

JEL Classification Bg41, C42, E42, F15, F33
Keywords meta-analysis, meta-regression analysis, publication bias,

Rose effect, euro, trade, European Monetary Union, eurozone
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1 Uvod

»Replikace vyzkumu je nezbytnou soucasti védecké metodologie. Pouze pro-
stfednictvim replikace vysledk ostatnich mohou védci sjednotit rozdilné vy-
sledky mnoha vyzkumnych pracovniki z oboru do obhajitelného, konzistent-
niho a koherentniho souboru védomosti.“ (Dewald, Thursby, & Anderson, 1986,

p. 600, vlastni preklad)

Zajimalo vas nékdy, pro¢ se vysledky empirickych studii zkoumajici ekonomické jevy
tolik 1i$i? Jak je mozné, Ze vyzkumnici dochazeji k odlisnym zavéram, kdyz zkoumaji to-
tozny jev? Je to dano ndahodnymi vlivy, je to vysledek systematického zkresleni, ¢i se jedna
o jedine¢nost zkoumanych dat? Mnoho lidi se na tyto otdzky snazi odpovédét a hleda
metody, které by jim jejich zavéry pomohly vérohodné potvrdit. Metoda, kterda zkouma
empirické vysledky a hledd odpovédi na otazky tykajici se riznorodosti a vérohodnosti
publikovanych zavért, se nazyva meta-analyza. Meta-analyzou se tato prace zabyva a ob-
sahuje nejnovéjsi poznatky z této oblasti vhodné pro vyuziti pro kvantitativni souhrny
ekonomické literatury.

Prvni ¢ast této bakalarské prace obsahuje ivod do meta-analytické problematiky, struc-
nou historii této metodologie a ndhled do publikované literatury. Néasleduje teoreticka
Cast prace, ktera popisuje jednotlivé ¢asti meta-analyzy a proces jeji tvorby. Teorie je do-
provozena praktickou aplikaci v tieti ¢asti prace. Provedend meta-analyza zpracovava vliv
spole¢né evropské mény eura na vzajemny obchod mezi staty, a zkouma tak Rosetiv efekt,

vliv publika¢ni selektivity a hypotézu ekonomického vyzkumného cyklu.

1.1 Coje to meta-analyza?

Moderni doba je dobou informaci a ¢isel. Kvantitativni metody poskytuji ndstroje, jak
stale rostouci objemy dat zpracovavat a ziskavat vysledky. S pfibyvajicim mnozstvim em-
pirickych studii se do poptedi dostavaji meta-analytické metody, jez aplikaci statistickych
prostfedkidl pomdhaji fesit informacni fenomén - nabizeji zptsob, jak se v nepfeberném
mnozstvi informaci zorientovat. M. Hunt ve své knize o historii meta-analyzy fika: ,Po-
sledni dobou metodologové v mnoha védnich oborech vymysleji ,protilatku’ proti vzris-
tajicim chaotickym vystuptim soudobého vyzkumu. Meta-analyza je zplisob zpracovani
¢iselnych vysledka studii s riznorodymi az protichttidnymi zptisoby prizkumu a zavéry.
(Hunt, 1997, p. 1, vlastni pieklad). Déle uvadi, Ze meta-analyza disponuje schopnosti zd-

-----

ristik studii a vyzkumnik ovliviiuji prezentované vysledky, neni jednoduché - efekt na
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vysledek mohou mit i skryté vztahy mezi jednotlivymi studiemi a meta-analyza neni vSe-
mocna.

Moznych cild meta-analyzy existuje vicero. Kromé tradi¢niho zjistovani velikosti ti¢in-
ka (koncept velikosti efektu predstavil Gene Glass, ktery také meta-analyzu popularizoval)
a vysvétlovani, pro¢ se vysledky studii lisi, existuji také pfedpovédi v rdmci i mimo rdmec
vzorku literatury na zdkladé urc¢itych podminek. Rovnéz shrnuti vice odhadi z jediné em-
pirické studie mtiZe byt cilem meta-analyzy a za jeji dal$i aplikace mohou byt povazovany
studie zabyvajici se publika¢ni selektivitou (Nelson & Kennedy, 2009).

Obecné Ize cil meta-analyzy formulovat jako priizkum, prezkoumani a vyhodnoceni
vysledka empirickych vyzkumt a poskytnuti uceleného a systematického piehledu (Stan-
ley, 2001). V zdsadé jde o zptsob feSeni problému rozhodovéni ¢i ziskavani souhrnnych
vysledka studii na dané téma. Politici, vedouci pracovnici, vyzkumnici - ti vSichni maji
k dispozici mnozstvi studii a na jejich zdkladé se snazi rozhodovat. Potiebuji znat sku-
te¢ny efekt regulace, a¢innost léku, ¢i platnost dané hypotézy. Jsou v situaci, kde si do-
stupné zdroje protife¢i a mnoho renomovanych autort tvrdi néco jiného. Kde lezi pravda,
to mliZe pomoci zjistit meta-analyza - statistickd metoda, ktera poskytuje systematictéjsi
a objektivnéjsi pohled na empirické studie neZ popisné recenze a odpovéd piindsi na za-

kladé empirie nikoli sympatie.

1.2 Historie, vyhody a nevyhody této metody

Zputsob integrovani poznatka védy je formovan dostupnym objemem vyzkumné litera-
tury, proto se také postupem casu vyviji a méni. Vystihnout vSechny dosavadni studie
slovnim popisem bylo mozné ve ¢tyficatych a padesatych letech dvacatého stoleti, po-
¢atkem Sedesatych let vSak mnozstvi literatury zacalo dramaticky nardistat a narativni
zpusob integrace dosazenych vysledka jiz na takové mnozstvi dat nestacil. Studie bylo
tfeba néjakym zptisobem klasifikovat, hodnotit jejich vystupy a jednim z kritérii bylo do-
sazeni statistické signifikance. Tvorba komplexniho piehledu literatury v sedmdesatych
letech si Zadala nové, sofistikovanéjsi metody. Desitky, nékdy stovky vysledki bylo tieba
zpracovat ucelenéji, coz Slo pouze za vyuziti pokrocilé statistické analyzy. Soudobé re-
cenzovani vyzkumu mélo byt zalozeno vice na technickém a statistickém zakladé, nezli
na slovni rétorice, proto Glass tento piistup pojmenoval jako meta-analyza vyzkumu. Jde
totiZz o analyzu analyz (Glass, 1977, pp. 351-352). Jeho slova byla potvrzena o dvacet let
pozdéji: ,Meta-analyzy jsou nyni Siroce vyuzivanou technikou pro shrnuti fakta z rozma-
nitych studii.“ (Sutton, Song, Gilbody, & Abrams, 2000, p. 421, vlastni pieklad).
Meta-analyza nema svoje misto pouze pfi zpracovani velkych kvant dat z mnoha stu-

dii, ale také v oblastech s opa¢nym problémem, kde je vyzkumt malo a s nejasnymi vy-
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sledky - napf. v medicing, jak o tom pi$i Florax, Nijkamp, and Willis (2002, p. 8, vlastni
pieklad): ,Aplikace meta-analytické metodologie je pouzita v pfipadé malého vzorku pii-
padovych studii ze kterych je obtizné vyvodit obecny zavér“ Dale autoti pouzivaji pro
popis meta-analyzy analogii se skladackou puzzle - oboji z jednotlivych dilka posklada
cely obraz.

Meta-analyza neni experiment, ale zpracovani vysledka z jiz provedenych védeckych
badani, jsme tedy limitovani daty, kterd mtiZeme k analyze pouzit — pracovat Ize jen s tim,
co je dostupné a dohledatelné. Na rozdil od primarniho vyzkumnika si bohuzel nemi-
zeme libovolné vybrat zkoumané proménné, o kterych se domnivame, Ze jsou dilezité.
Kombinaci nezavislych studii, z nichz mnoho vyuziva riizné ptistupy a metody, rozdilna
data, ale zkoumaji stejny jev, Ize dosahnout hlubsiho poznani daného jevu a také silnéjsi
vypovédni hodnoty, nez pouhy piehled zavéra studii jako u popisnych studii.

Narativni, ¢ili popisnd shrnuti se, na rozdil od statisticky orientované meta-analyzy,
snazi o slovni interpretaci dosazenych vysledkti. Ekonomové na otdzku co se stane, ¢i
jakd je souvislost mezi urcitymi jevy, ¢asto odpovi: ,To zdlezi... Davaji tak najevo kompli-
kované vazby v ekonomické teorii a jejich nejednoznacnost, pii jejich interpretaci hraje
svoji roli také nadzorové piesvédceni daného ekonoma. Predstavy o fungovani svéta, sprav-
nosti, ¢i vyznamnosti nékterych jevli vedou k rozdilnému vysvétleni pfi¢in a nasledk,
¢i pojeti oblasti zkoumani. Toto subjektivni jednani vysledky empirickych studii zbavuje
nestrannosti a u teoretickych praci vede k obhajobé jev(i, které tifeba viibec neexistuji.
Meta-analyza zkouma, zda k takovému jednani skute¢né dochazi a pokud ano, snazi se
vychylenost kvantifikovat, coz dokdze pravé na zdkladé své nestrannosti.

Mohlo by se zdat, Ze nema smysl vytvaret jiné nez pouze empirické studie. Dostupna
literatura je ale zakladnim kamenem pro nalezeni odpovédi na nékteré nase otazky a pie-
devsim odrazovym mistkem pro nové myslenky, k ¢emuz nejlépe poslouzi uceleny pie-
hled vytvofeny shrnutim velkého mnoZstvi publikaci zabyvajici se stejnym tématem (Stan-

ley & Jarrell, 1989).

1.3 Prtzkum literatury

Zkoumame-li, co v tomto oboru bylo napsano, zjistujeme, ze ackoli je meta-analyza ve
svété velice rozsifenou metodou - publikovano jest mnoho analyz na rozli¢na témata
nejen v ekonomii — v Ceské republice se zatim o moc rozsifenou metodu mimo medi-
cinu nejednd. MiiZeme sice nalézt ¢lanek s nazvem Meta-analyza v mediciné (Hendl, 2002)
a dalsi prace pana Hendla z toho oboru, aplikované meta-analyzy vsak k nalezeni nejsou

a uceleny piehled uzitych metod meta-analyz v ¢estiné chybi.
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Meta-analyza je vyuzivana v mnoha védnich oborech, nékde hraje velkou, jinde mensi
roli. Namatkou miizeme vybrat medicinu, kde je velice hojné vyuzivana vzhledem k ome-
zenym moznostem klinickych test@i, napt. Metody pro meta-analyzy v lékarskych vyzku-
mech (Sutton, Abrams, Jones, Sheldon, & Song, 2000, vlastni pieklad), nebo psycholo-
gii: Efektivita $kolnich programii proti ndsili: meta-analyza (Gansle, 2005, vlastni pieklad).
Z ekonomie uvedme tieba: Inflace a nezdvislost centrdlni banky: Meta-regresni analyza
(Klomp & de Haan, 2010, vlastni pteklad) ¢i kvalitné po strukturni strance zpracovanou
Studii o vlivu mobilnich telefonti na schopnosti fidice (Caird, Willness, Steel, & Scialfa,
2008, vlastni pteklad), kde si autofi mimo jiné polozili otazku: ,Mnoho legislativnich or-
gand je ve stadiu zvazovani nejriznéjsich omezeni...ospravedliiuji redlnd data tento a jiné
podobné zdkazy?“ Na poc¢atku analyzy zhodnotili dosavadni meta-analyzy na stejné téma,
nasledné dohledali dostupnou literaturu a vybrali ukazatele zahrnuté do jejich meta-
analyzy - toto je dilezita faze pro meta-analyzu, jak se mtizeme presvédcit v kazdé kva-
litni praci. Meta-analyza se snazi pracovat se vSéemi dostupnymi ¢lanky a pracemi na dané
téma, odstranuji se pouze duplicitni data.

Ja se budu zabyvat tématem ménovych unii a jejich vlivu na mezinarodni obchod.
Meta-analyza efektu spole¢né mény na mezinarodni obchod (Rose & Stanley, 2005, vlastni
pieklad) se zaméfuje na to, jak moc spole¢nd ména zvysi obchod mezi zemémi a zmiriiuje,
Ze zajmem vyzkumt jsou predevsim ekonomické efekty, které zptsobuje politika. Teorie
tvrdi, Ze spole¢nd ména snizuje inflaci a nékolikrat zvy$uje vzajemny obchod (Rose, 2001).

Dalsi nalezend meta-analyza spojend s mezinarodnim obchodem se tyka zavislosti
vzdalenosti a objemu obchodu?, a jejim cilem bylo zjistit, zda vétsi vzddlenost, i v dnesni
dobé novych technologii a dopravnich prostiedki, stdle snizuje velikost obchodu. A¢ by
to nékoho mohlo prekvapit, ani nejmodernéjsi vynalezy snizujici dopravni naklady zcela
neeliminovaly negativni vliv, ktery vzdalenost mezinarodnimu obchodu pfindsi (Disdier
& Head, 2004).

Aplikovana ¢ast této bakalatské prace vychazi z ¢lanku Meta-analyza efektu ménovych
unii na obchod se zamétenim na euro zonu (Havranek, 2010, vlastni pieklad). Z této studie
vyplyva, Ze literatura je nejen jednostranné orientovana, ale pfedevsim ze skute¢ny efekt
na spole¢ny obchod neni takovy, jak nékteré studie tvrdi, a zdroven zjistuje, Ze vliv na
spolec¢ny trh je u eurozony mensi nez v jinych ménovych uniich - to je zajimavé srovnani
pravé praci Havranka a dvojice Rose and Stanley (2005). Srovnéni s jinou meta-analyzou
neni zatim mozné, nebot mi zZadna jind shrnujici studie na oblast euro zdny neni znama.

Rad bych jesté zminil ¢lanek s ndzvem ,VyuZiti (a zneuZiti) meta-analyzy v environ-

mentalni ekonomii a ekonomii pfirodnich zdrojt: odhad” (Nelson & Kennedy, 2009, vlastni

! The Puzzling Persistence of the Distance Effect on Bilateral Trade (Disdier & Head, 2004)
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pieklad). Prace se zabyva nejen metodami, které meta-analyza pouZiva, ale také kam smé-
fuje a na co by se méla zaméftit. Na rozdil od vySe zminénych ¢lankd se jedna o praci
popisnou a vysvétlujici principy fungovani meta-analyzy, nejen jejich pfimou aplikaci. De
facto provadi meta-analyzu meta-analyz. ProtoZe pro meta-analyzu je dtlezity dostate¢ny
vzorek dostupné literatury, poskytuje prace Nelsona a Kennedyho také doporuceni, jak
s literaturou zachazet a kde ji hledat. Prvni ¢ast mé bakalarské prace je timto ¢lankem,
postaveném na zkoumani 140 raznych meta-analyz, velmi ovlivhéna, nebot v ném autofi
popisuji také spoustu chyb, kterych se meta-analytici dopoustéji. Spole¢né s doporu¢enim
od EPA (2006) uvadéji, ¢eho se vyvarovat a co by dobfe zpracovand meta-analyza méla ob-
sahovat. Teorie je pak ¢erpana predev§im z (Stanley, Doucouliagos, & Jarrell, 2008).
Priizkum literatury mi poslouzil pro prvni ¢ast prace - popis meta-analyzy, jeji tvorby
a uskali pfi sbéru a kodovani dat. Protoze problémt spojenych s tvorbou meta-analyzy
je mnoho, nezabyvam se v teoretické ¢asti vZdy dopodrobna jejich popisem a rozborem,
ale pouze ve stru¢nosti uvadim, jak se lze s nékterymi z nich vypotadat. Cest vedoucich
k meta-analyze je mnoho, statistické ndstroje se neustale vyvijeji, a ackoli se nékteré me-
tody povazuji za , best practise”, neexistuje jedina spravna metoda. Soucasné je nutné po-
¢itat s tim, Ze ve statistice existuje mnoho ndstrojit na zkoumani urcitého jevu a ziskané

vysledky mohou byt rozdilné.

1.4 Co je to publikacni selektivita?

Publikacni selektivita prameni z problému, ktery vznika v okamziku, kdy ,vétsina vy-
zkumnik...se ne zcela zajima o podstatu statistiky, ale pouze o to, jak mtize publikovat své
papery“ (Gigerenzer, 2004, p. 588, vlastni pteklad). Ditkazy o existenci hledani signifikant-
nich vysledkd, které zvy$uji $anci na publikaci studie, pfinesla napf. prace (Stanley, 2008).
Stanley (2005) se timto tématem zabyva podrobnéji a popisuje dva typy publika¢ni selek-
tivity. Vedle hledani byt i nepatrnych, ale statisticky signifikantnich vysledki, se védecti
pracovnici snazi dosdhnout také vysledka, které odpovidaji teorii. Meta-analyzy v ekono-
mii tento fenomén publika¢ni selektivity zkoumaji a snazi se odhadnout jaka je skute¢na
velikost efektu, ktery je pod publika¢nim vychylenim ukryt. Metody zkoumani mohou byt
grafické a za pomoci regresni analyzy.

Mezi hojné pouzivané grafické metody patfi trychtyfovy graf, coz je takovy typ grafu,
ktery zobrazuje odhadovany efekt a presnost (nej¢astéji pomoci odchylky). Publika¢ni se-
lektivitu Ize odhadnout podle tvaru grafu, ktery by mél byt symetricky a nikoli vyrazné
vychylen na jednu stranu. Stava se, Ze je pro analyzu p¥ili§ malo dostupnych odhadi a tak
je velmi tézké takovy graf interpretovat. Symetrie by vSak méla byt ziejma - pokud neni,

studie se bude nejspise ovlivnéna publikaé¢ni selektivitou (Doucouliagos & Stanley, 2009).
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Trychtyfovému grafu, jeho vyuziti, popisu a interpretaci se vénuji napf. Stanley and Dou-
couliagos (2010).

Kromé grafti nam pfi Setfeni referen¢ni literatury pomdaha regresni meta-analyza, jez
umoziuje lépe analyzovat, zda pouzitd literatura je ¢i neni zaujatd. Prace (Stanley, 2005)
a (Stanley & Jarrell, 1989) kvantifikuji publika¢ni selektivitu matematicky, popisuji re-
gresni modely a pouzita statistika poskytuje odhady s ur¢itou presnosti tak, aby se s timto
udajem dalo dale pracovat. Je totiz nutno brat vazné pozadavky editort prestiznich peri-

odik, ktefi si problému publika¢ni selektivity jsou védomi (Stanley, 2005).

1.5 Pfinos této prace

Vzhledem k neustale rostouci publika¢ni ¢innosti se nastroj, ktery dokaze celkové vy-
sledky interpretovat, stava stale vice zadoucim. O tom, Ze meta-analyza je ¢asto vyuZziva-
nou metodou, svéd¢i fakt, Ze mnozstvi publikovanych meta-analyz stdle roste. Najit vSak
rozumné a komplexni shrnuti meta-analytickych metod, tykajici se ptedevsim publika¢ni
selektivity, je obtizné. Cilem prace je vytvofeni stru¢ného shrnuti, které by mohlo pomoci
roz$itit tyto metody u nds, nebot na pocatku prace jsem se zZadné ceské literatury nedo-
hledal. Pozdéji jsem nasel ¢esky psanou meta-analyzu z oboru mediciny (Hendl, 2002)
a nasledné popis principti meta-analyzy v publikaci Prehled statistickych metod zpraco-
vdni dat (Hendl, 2004). Pro tvorbu moderni meta-analyzy tak dostupna literatura v ¢e$tiné
neexistuje a tato prace je v této oblasti prikopnikem.

Kromé teoretického prehledu a popisu meta-analytickych metod bych se rad véno-
val také praktické ¢asti, tedy aplikovani popsanych metod a vytvofeni meta-analyzy vlivu
eura na spole¢ny obchod - $lo by o aktualizaci ¢lanku Rose Effect and the Euro: Is Magic
Gone? (Havrdnek, 2010) od mého konzultanta Tomase Havranka, o nové studie a prede-
v§im o pouziti vSech odhadi, které studie uvadéji, za vyuziti nejnovéjSich metody meta-
analyzy, kam patfi vicearoviiovy model smisenych efektti. Meta-analyzy, které se proble-
matikou spole¢né mény, ménovych unii a obchodem zabyvaji, jsou zaméteny predevsim
na ménové unie mimo euro. Komplexni meta-analyza by tak méla zjistit, zda skute¢né
lze potvrdit zavéry, ke kterym Tomas Havranek ve své praci dosel - tedy Ze vliv eura na
spole¢ny vzdjemny obchod téméf neni.

Prace bude tvofit uceleny komplex vénovany meta-analyze. Nejprve se bude popisné
zabyvat metodami a jejich vyznamem, ndsledné je bude aplikovat a ukaze, jak skute¢né
funguji. Moje prace je napsana Cesky, coz umoznuje rozsifeni povédomi o metodach pou-
Zivanych v meta-analyze, ale i meta-analyzu samotnou mezi jazykové méné nadané védce
z libovolného oboru. Empiricka ¢ast maze byt voditkem pro ekonomy;, ktefi se pfou o ve-

likost vztahu mezi eurem a spole¢nym obchodem ¢leny eurozony.
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2 Meta-analyza po teoretické strance

,Bylo zjisténo, Ze vytvofit meta-analyzu je snadné, avsak vypracovat opravdu
kvalitni, to zdaleka tak jednoduché neni.“ (Nelson & Kennedy, 2009, p. 370,

vlastni pteklad)

.7

Nasledujici ¢ast je zaméfena na jednotlivé dil¢i etapy tvorby meta-analyzy. Od pocatec-
niho stanoveni cile meta-analyzy, pies sbér literatury az po samotnou analyzu, nechybi

stru¢ny popis teoretického zdkladu a pouzitych statistickych metod.

2.1 Stanoveni cile meta-analyzy

Meta-analyza zkouma efekty ekonomickych jevi, které jsou kvantifikovany v empirickych
studiich. ,Idea, Ze velikost efektu je standardnim méfitkem empirického efektu, ktery
muze byt predpokladanou konstantou napfti¢ literaturou, je pro meta-analyzu zasadni.
(Stanley & Jarrell, 1989, p. 301, vlastni pieklad). Zdkladnim kamenem kaZdé meta-analyzy
je sbér dat. Nez tato naro¢na a dlouha faze zacne, je tieba dobfe stanovit cil meta-analyzy,
co budeme zkoumat a dle toho definujeme objekt zkoumani definujeme ptesnéji nebo
obecnéji. MiiZzeme se zaméfit na urcité rozdily a detaily, naptiklad zda se velikost zkou-
maného jevu lisi v dlouhém a kratkém obdobi, zajima nds vyvoj v Case, rozdily mezi staty,
chceme zkoumat model zahrnujici urcitou pro nds zajimavou proménnou. Jak pise Nelson
and Kennedy (2009, p. 371, vlastni pteklad): ,Jasné definujte problém nebo testovanou hy-
potézu, véetné presné definice velikosti efektu, ktery bude zkouman...Ujistéte se, Ze miry
velikosti efektu z primdrnich studii méfi vzdy to samé.“ Musime se proto mimo jiného
zajimat o metodiku pouzitou v jednotlivych studiich, nebot teoretické koncepty mohou

byt vyrazné odlisné a ve vysledku bychom srovnavali nesrovnatelné.

2.2 Vybér vzorku literatury

Na zdkladé definice problému ¢i specifikace testované hypotézy, definuje meta-analytik
blize vyhledavaci kritéria. Toto rozhodnuti o kritériich vybéru zasadné ovlivni mnozinu
zpracovavané literatury a je tieba dat si pozor na to, aby pfilisnou specifikaci nedoslo
k selektivnimu vybéru nékolika zdrojd, na kterych bude analyza postavena - jednalo by
se pravé o nezadouci publika¢ni selektivitu.

Dobrym mistem, kde zacit vyhledavani, jsou popisné recenze. Ty kromé prehledu li-
teratury poskytuji také dalezité informace o zkoumaném ekonomickém jevu. Pro meta-
analyzu je dileZity co nejuplnéjsi sbér dat. Meta-analytik na zakladé znalosti dané proble-

matiky vybira klicova slova pro vyhledavace. Obecné vyhledavace, jako Google ¢i Scopus,
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hledani usnadniuji, nebot maji ve svych databazich kromé recenzovanych ¢asopisi také
nepublikovanou literaturu jako studentské prace ¢i rozpracované studie. Nesmime zapo-
minat na jazykové omezeni, které ovSem v ekonomii takovym problémem pravdépodobné
nebude, nebot dohledatelna literatura je vzdy alespon uvozena v angli¢tiné. V dalsich spo-
le¢enskovédnich oborech bude vyhledavani v jinych jazycich nejspise podstatnéjsi. Hle-
dani je co nejsirsi z dtivodu snahy o nalezeni veskerych vysledkt dosavadniho poznani.
Hendl (2004, p. 497): ,Cim $ir§i nase mnoZina zdrojti je, tim se zvysuje pravdépodobnost,
Ze vyhodnotime vSechnu relevantni literaturu.“ Je dtilezité neopomenout reference v ¢lan-
cich, citace obsahuji mnoho odkazii na dalsi studie o stejné problematice, které je dobré
do sbéru literatury zahrnout.

Meta-analytik se musi sam rozhodnout, zda bude ¢erpat pouze z recenzovanych aka-
demickych Zurndld, ¢i svoje hledani rozsiti i jinam. ProtoZe je meta-analyza zaloZena na
souhrnu literatury, je dobré vénovat cas a energii na vyhledani i nepublikovanych praci,
takzvané ,Sedé literatury“. Nezbytné to povazuji pro uzce zamétené a rychle se rozvijejici
obory. Je dilezité mit na paméti, Ze statisticky analyzovat lze jen kvalitativni vysledky,
proto je nutno hledani zaméfit na empirické studie aplikované ekonometrie. Stanovena
kritéria vybéru a zdroje, které byly pifi hledani pouzity, stoji za to uvést. Po dohledani
empirickych studii nejspise dojde k tomu, Ze nékteré studie nebudou do vysledné analyzy
zahrnuty. Abychom se vyvarovali publikaé¢ni selektivité, je vhodné veskera rozhodnuti po-
psat a odtvodnit. Néktera kritéria vybéru slouzi k Zadoucimu uz$imu zaméfeni - napf.
hledame studie zaloZené na panelovych datech, pouzivajici ur¢ity model, atd. V uréitych
oblastech statistiky se mze ménit metodika sbéru dat, kritérium vybéru tak mize zahr-
novat i urcity rok ¢i historicka udalost. ,,Rozdily v kvalité, datech nebo metodé nejsou plat-
nym davodem pro vyfazeni studie. Piesnéji fe¢eno, pfedevsim takovéto rozdily poskytuji
zasadni logické odtivodnéni pro regresni meta-analyzu. ...dal$im krokem je identifikovani
dalezitych znakd studii a jejich kddovani pro potieby meta-analyzy.“ (Stanley, 2001, p. 135,

vlastni pieklad).

2.3 Kodovani dat

Mame-li v ruce vyhledanou literaturu, dostavame se k dalsi ¢asti, a tou je vybér a kédo-
vani dat. Nejednd se o Zadné $ifrovani, ale o upravu dat do takové podoby, abychom byli
schopni provést jejich analyzu - jednd se piedevsim o klasifikaci vlastnosti pomoci dummy
proménnych. Meta-analytici se shoduji, Ze tato ¢ast je ¢asové nejnaro¢néjsi, nebot je po-
tfeba z primarnich studii ziskat potfebné informace, které nejsou samoziejmé vsechny
umistény v souhrnné tabulce, ale ¢asto skryty v textu. Problém nastava, pokud nékteré

informace nejsou dohledatelné - vyzkumnik je neuvedl a nelze je dopocitat ani odhad-
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nout. V pripadé, kdy nékteré informace nebudou k dispozici, je tfeba se rozhodnout, jak
bude s danou studii nalozeno, a také to zdokumentovat. Minimalnimi nutnymi infor-
macemi pro tvorbu meta-analyzy jsou: velikost efektu, velikost vzorku dat a standardni
odchylka ¢i t-statistika. Pro pokrocilejsi analyzu potfebujeme informaci vice. Nékteré pa-
rametry, které o studiich potiebujeme védét, jsou dany cilem meta-analyzy — hledame
rozdil v efektu v dlouhém a kratkém obdobi, zkoumdme rozdil mezi zavéry muza a Zen,
rozdily v Evropé a USA, atd. Parametry ve vztahuji k datiim a studii samotné, dalsi pro-
ménné pak o autorovi. Neplati to vzdy, ale je dobrou praxi je do meta-analyzy zahrnout.
Podle typu se v modelu utvofi urcité skupiny proménnych. Model meta-analytického pro-

blému podle Florax (2002, p. 8):
Y=f(P,X,R,T,L) +¢, (1)

kde Yje velikost efektu, P je mnozina pfi¢in vysledku Y, X charakterizuje mnozinu objekti
ovlivnénych P za ucelem stanoveni vysledku Y, R je mnoZzina charakteristik pouzitych vy-
zkumnych metod (napf. ekonometrické metody) a dat (napf. panelova data, ¢asova fada)
v primarni studii, T znadi ¢asové zafazeni primarni studie, L popisuje geografickou lokaci,
kde studie vznikla a ¢ je disturbance. ,Toto je typické seskupovani moderatorovych (ne-
zavislych) proménnych v meta-regresi. Analyza ukazuje, Ze pramérna studie obsahuje 18
moderatorovych proménnych a polovina z nich je statisticky signifikantnich na 5% hla-

diné vyznamnosti.“ (Nelson & Kennedy, 2009, p. 369, vlastni pteklad)

2.4 Ekonometrické nastroje meta-analyzy

Nasleduyjici popis je na zdkladé modelq, o kterych ve svych ¢lancich pisi Stanley (2008,
pp. 278-279) a Stanley and Jarrell (1989, p. 302). Vétsina aplikované ekonometrie zahrnuje
standardni regresni model jako:

Y=XB+e, (2)

kde Y je vektor zavislé proménné typu (n x 1), ktery popisuje zkoumany ekonomicky fe-
nomén, déle pak matice vysvétlujicich proménnych X typu (n x m), 8 vektor koeficient
(m x 1) a ndhodna chyba ¢, i.i.d. Tento model je pro jednoznac¢nost a odlisitelnost od rtiz-
nych meta-regresnich modelt oznacen jako ,ptivodni“ V tomto modelu je snaha o urceni
velikosti a signifikantnosti urc¢itého koeficientu z vektoru . Napi. nartist mezinarodniho

obchodu v zavislosti na piijeti spole¢né mény (Rose & Stanley, 2005). Pro integraci zavért
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vyzkumti a vysvétleni jejich rozdilnosti poslouzi navrzeny meta-regresni model ve tvaru

K
bj:ﬁ+zakzj/<+ej (G=12,...L) 3)
k=1

bj oznacuje odhad parametru f3 j-té studie, kterych je celkem L. B je ,,skutecny efekt” a Zj,
jsou nezavislé proménné, které méfi relevanci dané studie a slouzi pro vysvétleni riizno-
rodosti odhadi b;. Koeficienty oy kvantifikuji ovliviiujici efekt jednotlivych charakteristik
studie a ¢; je meta-regresni disturbance. Jinymi slovy, odhady ziskané z literatury jsou roz-
mistény okolo skute¢né hodnoty a jak moc jsou vychylené urcuji charakter dané studie.

Nas ale zajimd, co by mélo byt mezi charakteristikami Zj, obsaZeno.

* Mira piesnosti odhadu - standardni odchylka nebo stupné volnosti

+  Specifikace pouzitého ptivodniho modelu (rovnice ¢.2)

* Hodnoceni kvality modelu - pocet test{i, kterymi ptivodni model prosel, stupné vol-
nosti pouzité v odhadu

* Vlastnosti autora — napf. pohlavi, zaméstnavatel, publikace, cita¢ni index

+ Vlastnosti dat - napft. ptivod (prazkum, statisticky afad), typ (panelova data, ¢asova

fada)

Aby bylo moZzné podobnou meta-regresni analyzu provést, musi byt b; stejného typu. Ne-
muzeme tedy porovnavat tfeba elasticity a absolutni zmény. Pro kddovani vlastnosti mo-
delt se nejcastéji pouzivaji dummy proménné. Zdkladem bude typ modelu a dat. Pti tomto
postupu je dobré mit na paméti, Ze ,ne kazda charakteristika studie mtiZze byt analyzo-
vana a zakddovana. Ani by si to nemél vyzkumnik stanovit jako cil.“ (Stanley, 2001, p. 135,
vlastni pteklad). Existuje totiZ mnoho riznych pfistuptt k modelovani dat, ale my mame

jen omezeny pocet studii a tedy omezeny pocet stupni volnosti.

2.5 Uvodni analyza nasbiranych dat

Nez se pustime do stéZejni ¢asti, budeme chtit zevrubné poznat data, ktera jsme nasbi-
rali. Snazime se o odhaleni pfipadnych chyb, ke kterym mohlo pii kédovani dat dojit.
Provedeme grafické testy (trychtyfovy graf, lesni graf) a odhady rozlozZeni velikosti efekti.
Grafické zobrazeni nam pomiize velmi rychle identifikovat a analyzovat outliery a pakové
body - casto to nejsou skute¢né outliery, ale vysledky chyb zptsobenych pfi kédovani
dat, napi. posunuta desetinnda ¢arka. V ptipadé kdy jde o spravné udaje, outliery popi-
Seme, nebot miZzeme ocekavat jejich vliv na vysledek. Zajimaji nas i popisné statistiky

jako stfedni hodnota, medidn, pramér a rozptyl nalezenych velikosti efektti, stejné tak
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testy korelace a heterogenity. Lep$i nez klasicky (nevdZzeny) primeér, je dobré pracovat se

statistikou preferovanym vdZzenym priimérem ve tvaru:

> owir 1

T'w = S wi Wi:W (4)
kde r; je velikost efektu a w; pak vaha, kterou je v optimalnim ptipadé prevracena hodnota
rozptylu odhadu. Neni-li tato hodnota dostupna, dobfe poslouzi pocet pozorovani ¢i po-
Cet citaci daného ¢lanku. Odchylku vypocteného vazeného praimeéru ry, spoc¢teme jako
odmocninu z ptevracené hodnoty souctu pouzitych vah, mazeme tak nasledné testovat
hypotézy a uvést intervaly spolehlivosti. To se nam bude hodit piedevsim pii zpracovani
praci s vice odhady. Nezapomeneme na shrnuti moderujich proménnych, tedy nasi matici
dat. Uvodni meta-analyza by také méla obsahovat model pevnych efektti (FES) a ndhod-
nych efektt (RES) a nasledné definovani, zda vysledna meta-analyza bude zaloZena na FES
nebo RES modelu (Nelson & Kennedy, 2009, p. 371). ,Casty problém nastava, pokud stu-
die uvadi vice neZ jeden odhad velikosti zkoumaného efektu.” (Stanley, 2001, p. 138, vlastni
pieklad). UvdZime, jakym zptisobem budou pravé takové studie, jez uvadéji vice odhad,
zpracovany. EPA (2006, p. 26) doporucuje pouziti pouze jednoho pozorovani z kazdé stu-
die nebo nezavislé skupiny dat. Nicméné pro meta-analyzy v ekonomii nemusi byt tento
piistup snadno aplikovatelny z divodu malého vzorku studii (Nelson & Kennedy, 2009,
p. 368); vyuziti vSech dostupnych odhad tak bude stfedem zdjmu. Pouziti v§ech odhadt
je zaroven zadouci s ohledem na publikac¢ni selektivitu, nebot pouze v ptipadé, kdy neni
urcity odhad preferovan nad ostatnimi, k zadné selektivité a tedy pfipadnému zkresleni

nedochazi.

2.6 Forrest plot (lesni graf)

Forrest plot patii mezi moderni a ¢asto vyuzivany graficky prostfedek meta-analyzy s ci-
lem prezentovat zdrojova data (Hendl (2004) pielozil nazev grafu do ¢estiny jako ,lesni
graf“?). Lesni graf zobrazuje veskera nasbirana pozorovani a jejich ptesnost, odtud také
jeho nazev - intervaly spolehlivosti pfipominaji kmeny stromt v lese. Pro ilustraci ob-
razek 1 - tecka oznacuje velikost odhadu parametru, vodorovné ¢ary znaci 95% interval
spolehlivosti, Sedy ¢tverec pak vahu dané studie na vysledném efektu, ktery se nejcastéji
pocita metodou FES, kde jako vahy slouzi pievracené hodnoty standardnich odchylek. Vy-
poctend velikost kombinovaného efektu je v grafu vyznacena svislou pferusovanou ¢arou.

Pokud mame k dispozici velké mnozstvi odhada z nékolika studii, mGzeme pro kazdou

2 Jedna se o doslovny pieklad.
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z nich zobrazit vazeny primér. Jedna se o grafickou pomticku a poslouzit nam mtze i pfi

hledani trendu, staci studie cilené sefadit podle roku uvedeni ¢i po¢tu pozorovani.

%

Thom & Walsh (2002)
de Nardis & Vicarelli (2003b) —— 0.06 (0.01, 0.11) 0.87
de Nardis & Vicarelli (2003a) -:—0— 0.09 (0.02, 0.17) 0.42
-
'-0-
1
1
1

*> 0.10(-0.29,0.48)  0.02

Study ES (95% CI) Weight
Micco et al. (2003) —— 0.09 (0.04, 0.14) 1.02
Taglioni (2004) : —— 0.53 (0.41, 0.65) 0.16
Barr et al. (2003) ! — 0.25(0.19, 0.31) 0.58
Cabasson (2003) ! * 0.63 (0.16, 1.10) 0.01
Cafiso (2008) : - 0.16 (0.13, 0.19) 2.83
Farugee (2004) - 0.08 (0.05, 0.12) 1.96
Flam & Nordstrom (2006a) : —— 0.23 (0.18, 0.28) 1.10
Flam & Nordstrom (2006b) I 0.14 (0.10, 0.18) 1.59
Berger & Nitsch (2008) — -0.00 (-0.07, 0.07) 0.49
Baldwin et al. (2008) - 0.02 (0.00, 0.04) 10.75
Frankel (2008a) | : - 0.10 (0.07, 0.12) 3.25
Brouwer et al. (2008) —r 0.01(-0.04,0.06) 1.02
de Sousa & Lochard (2007) | | —— 0.15(0.07, 0.23) 0.40
Aristotelous (2006) - 0.05 (0.04, 0.07) 9.94
Shin & Serlenga (2007) * -0.00 (-0.01,0.01) 39.75
de Souza (2002) - »> 0.17 (-0.30, 0.64)  0.01
Bun & Klaasen (2002) S 0.33(0.13, 0.53) 0.06
Bun & Klaasen (2007) el 0.03 (0.00, 0.06) 3.25
Chintrakarn (2008) : - 0.10 (0.06, 0.14) 1.59
Sadikov et al. (2004) ; * 0.22 (-0.52,0.96)  0.00
Baldwin & Taglioni (2004) -OI- 0.03 (0.00, 0.06) 2.71
Baldwin & Taglioni (2006) —e— -0.02 (-0.08,0.04) 0.71
Baldwin & di Nino (2006) -+ 0.04 (0.02, 0.05) 6.36
1
1

de Nardis et al. (2008) 0.04 (0.01, 0.07) 3.89
Gomes et al. (2006) 0.07 (0.05, 0.09) 5.26
Overall (I-squared = 93.9%, p = 0.000) 0.04 (0.03, 0.04) 100.00

Obrazek 1: Forrest plot — odhady y, Eurozona (Havranek, 2010, Fig. 1)

2.7 Publikac¢ni selektivita

Ekonomickd meta-analyza je tizce spojena se zkoumanim publikac¢ni selektivity. Detail-
néji se tim zabyva napf. Stanley (2005). Publika¢ni vykonnost je pro védce dilezita a po-
kud je v recenzovanych zurndlech kritériem opublikovani prace statisticka signifikance,
pak ji ekonomové budou hledat. Stanley, ktery se na publikac¢ni selektivitu specializuje
uvadi: ,Publikaéni selektivita (PS) existuje v piipadé, kdy editofi, recenzenti nebo vy-
zkumnici preferuji statisticky signifikantni vysledky, aspésné pokusy nebo potvrzeni ur-
¢ité jimi preferované teorie.“ (Stanley, n.d., p. 1, vlastni preklad) Na tomto zakladé rozligu-

jeme dva typy publika¢ni selektivity. I. typ je hledani vysledki v souladu s teorii (elasticita
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poptavky), IL. typ je hleddni statistické signifikance nehledé na miru efektu. Diisledky pu-
blika¢ni selektivity mohou byt rtizné. V piipadé ekonomie, kdy skute¢ny efekt bude dle te-
orie kladny a blizko nuly, miiZe zamitani zapornych vysledkd, které jsou ovsem statisticky
pravdépodobné, vést k velkému nadhodnoceni velikosti daného jevu. Nazorny ptiklad, ze
k takovémuto chovéni skute¢né dochazi, nalezneme napt. v meta-analyze Havranek (2010,
Fig. 2).

Pfi testovani publika¢ni selektivity si vSak musime davat velky pozor. MiiZe se stat, ze ji
budeme hledat mezi studiemi, které zkoumaji néjaky efekt, ktery ale ve skute¢nosti viibec
neexistuje, neboli jeho velikost je nulova. Pfi ndsledném statistickém testovani dostaneme
stejné vysledky jako pfi jeho existenci a publikac¢ni selektivité, proto je dtlezité divat se
na data z mnoha smért a vysledky ovérovat.

Publikacni selektivita vychdazi z myslenky, Ze se autor prace o malém vzorku dat bude
snazit najit vétsi odhady, nebot studie z malych vzorki maji tendenci mit vétsi rozptyl.
Pokud velky odhad nenajdou, jejich vysledky nebudou statisticky signifikantni a $ance
na publikaci klesne. Podobné se autofi rozsahlych praci hledanim té spravné specifikace
modelu nemusi tak zabyvat. Podtrzeno, se¢teno, existenci publikacni selektivity prozradi
zavislost odhadu a jeho rozptylu ceteris paribus - vétsi prace mivaji vétsi presnost odhadd,

nezli ty mensi. Dostdvame tak upravu modelu 3 (Stanley, 2008, pp. 280-281).

K
bj:ﬁ+zakzjl<+ﬁosej+ej G=12,...L) (5)
k=1

Protoze primarni studie pouZivaji jina data, riiznd pozorovani, rtizné vysvétlujici pro-
ménné, nebudou nejspise rozptyly odhadt stejné. Rozptyl odhadu bj, ozna¢me o7, je roven
o? (X"X) ! Z tohoto ditvodu trpi meta-regresni rezidua velmi pravdépodobné heteroske-
dasticitou (Stanley & Jarrell, 1989, p. 304). Odhady budou sice pti pouzité OLS metodé
vzdy nestranné, ale budou zkreslené odchylky, v disledku ¢ehoz testovani hypotéz a tedy
i urcovani signifikance neni spolehlivé. Pro korekci heteroskedasticity pouzijeme WLS

verzi modelu 5, ziskaji se tak konzistentni odhady.

i Zjk
Sej

K
+vj (j:LZ,...L) (6)
k=1

1
ti=PBo+P () +
] 0 .
Se;
Korekci heteroskedasticity se dostavame k t-statistice. T-statistika je bezrozmérna, stan-

dardizovana veli¢ina méfici nas parametr zajmu. Vyhodou je tedy srovnatelnost, nebot

regresni koeficienty se vzdy vztahuji k néjaké veli¢iné a maji tedy i urcity rozmeér.
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Dale uvedme jesté Heckmantiv meta-regresni model, ktery budeme pouzivat pro PE-
ESE test, tedy az se budeme snazit odhadnout skute¢ny efekt s korekci publika¢niho vy-
chyleni. V tomto modelu pak odhadem bude [5’ Narozdil od PET predpoklada, ze pu-
blika¢ni selektivita je spojena s rozptylem, a ne s odchylkou, vysledny efekt ale trochu

nadhodnocuje.

t,—ﬁoSe,+/3( )+Z Kk =120 (7)

Stanley (2008) navrhuje tpravu modelu 6. Pro zachyceni veskerych jevii nahrazuje 3,
socioekonomickym procesem tvaru B, + ) y;S;i. Proménné S;; se podileji na publika¢ni
selektivité a Zj, jsou ostatni proménné s vlivem na velikost publikovanych vysledki - tedy

velikost ekonomického fenoménu jako takového.

t,—,BO—I—Zy,S,,+ﬁ( ) Z’”k . (j=12,...L1) (8)

2.7.1 Trychtyfovy graf a FAT

Trychtytovy graf (funnel plot) je bodovy graf véech nestandardizovanych empirickych od-
hadii zkoumaného jevu (napf. elasticita, regresni koeficienty and korela¢ni koeficienty)
oproti jejich pfesnosti — tedy pievracené hodnoté jejich standardnich odchylek ( _), nebo
velikosti vzorku, pfipadné odmocniné z velikosti vzorku (Stanley, 2005, p. 314). Nazev
grafu je odvozen z jeho tvaru, kterého by mél v optimalnim ptipadé dosdhnout - obrace-

ného trychtyte. Idedlni priklady ukazuji nasledujici obrazky 2 a 3.
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Obrazek 2: Trychtyfovy graf — 1/SE vs. Obrazek 3: Trychtyfovy graf - \/n vs
korelace (Stanley, 2005) korealace (Stanley, 2005)

Trychtytového grafu se nejcastéji pouziva k zndzornéni publikac¢ni selektivity. V ide-

alnim ptipadé jsou odhady ndhodné a symetricky (normalni distribuce) rozmistény okolo
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skutec¢ného efektu, at je jeho velikost jakakoli. Pokud je graf asymetricky, na jedné strané
jakoby ufiznuty - tedy odhady jsou nahromadéné a dale rozprostiené pouze jednim smé-
rem - je velka pravdépodobnost, Ze jsou data zkreslena - snazime se tedy testovat symetrii
grafu. Graf zaroven slouzi k odhaleni outlierti a pomaha pfi tvodni meta-analyze odhalit
chyby kodovéni. Rtizné tvary mohou takeé slouzit k popisu heterogenity vysledkd.

Pokud bude pfitomen II. typ publikac¢ni selektivity, bude mit graf tendenci byt duty
a velmi $iroky. Ve vysledku je tento typ publikac¢ni selektivity ,laskavéjsi®, nebot Siroky
rozptyl v zdsadé neovliviiuje velikost praméru odhad (Stanley, 2005, p. 315).

Nesmime zapominat, Ze se jedna o vizualni test, jeho hodnoceni mtiZe vést k nejasnym
zavérim. Nastésti pro nas jsou k dispozici statistické FAT a FAIVE testy, které nam posky-
tuji objektivnéjsi hodnoceni. Zaroven je kritice podroben vyse uvedeny predpoklad, ze
odhady budou nahodné rozdéleny kolem skute¢ného efektu. Pro¢ by ale rozdéleni mélo
byt symetrické? Zaroven asymetrie miiZze byt zptsobena i jinymi faktory, nez jen c¢isté
a pouze publikacni selektivitou, divodem mtiZe byt i heterogenita dat.

Zakladem pro FAT je rovnice 6 a mtizeme ji odhadnout OLS metodou. Obecny t-test
interceptu 3, tohoto modelu je test pro publika¢ni selektivitu a tedy odhad tohoto koefici-
entu urcuje velikost vychyleni (Egger, Smith, Schneider, & Minder, 1997). Vztah mezi rov-
nici 6 a trychtyfovym grafem je snadnéji viditelny ze vztahu rovnice 5. Ta plyne z inverze,
rotace a interpretace trychtyfového grafu jako regresni zavislosti. Rovnice 6 je rovnice 5
podélena smérodatnou odchylkou. Bodovy graf MRA rovnice 6 je Galbraithtv graf. Z to-
hoto diivodu jsou trychtyiové grafy, Galbraithovy grafy and meta-regrese efektu oproti
standardni odchylce nebo t-statistice oproti piesnosti (;;) velmi Gzce propojeny. Pokud
tyto modely zaroven rozsifime a doplnime o modelovani heterogenity, dokdzeme vyfiltro-
vat kontaminujici jevy a ziskat opraveny odhad skute¢ného efektu a publikac¢ni selektivitu
(Stanley, 2005, pp. 317,321-322).

Nicméné FAT vychazejici z modelu 6 se potyka s nékolika statistickymi problémy. Po-
kud mame k dispozici pouze signifikantni odhady, poté pfi MRA odhadu modelu 6 budou
rezidua z pokfivené a tedy nenormalni distribuce. Dile model 6 chybné uré¢i vztah mezi
pozorovanou t-hodnotou a odchylkou v pfipadé, Ze nékteré studie nebudou zahrnuty do
vybéru literatury. Dal$im problém FAT testu je, kromé jeho malé sily, pouzivani sméro-
datné odchylky, ktera musi byt odhadnuta v primarni studii. FAT tedy muaze byt vychyleny,
jak pise Sterne, Gavaghan, and Egger (2000). Jako alternativu pfesnosti miizeme pouZit
v/n nebo stupné volnosti a protoZe ani jeden z téchto parametrt neni odhadovan, ale je
znam, a zdroveli md vztah k publikaéni selektivité (velké vs. malé studie), nedojde pfi
jeho pouziti k vychyleni odhadu. Dostavame se tak k pouziti instrumentdlni proménné.

Pokud bude vysoka korelace mezi v/n a %, muzeme odmocninu z po¢tu dat pouzit jako
1
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instrument, a dostavame se tak k FAIVEHR odhadu. Pro MRA metody je tedy v nékte-
rych ptipadech obtiZené prohlédnout skrz tyto problémy. Monte Carlo simulace ukazaly,
7e PET je efektivnim pomocnikem a pomuaZze ndm oddélit zrno od plev (Stanley, 2005,

Pp. 323-324; Stanley, 2008, p. 109).

2.7.2 Galbraithiv graf

Pfitomnost II. typu publika¢ni selektivity mazeme zjistovat podle pravdépodobnosti s ja-
kou bude vykazan signifikantni vysledek. V ekonomii lze timto typem publikac¢ni selek-
tivity vysvétlit meta-analytiky nalézany velky rozptyl v odhadovanych efektech. Pokud
pracujeme na 5% hladiné spolehlivosti, poté by obecna t-statistika tvaru w ne-
méla presahnout hodnotu 1,96 ve vice jak 5% ptipadi. TE oznacuje skute¢ny efekt - 1ze jej
odhadnout FAT nebo FAIVE metodou. KdyZ vyneseme do grafu standardizovany efekt —
nejcastéji t-statistiku — oproti prevracené hodnoté odchylky, dostaneme Galbraithiv graf.
Pokud zde neni zadny ptivodni efekt (TE = 0), poté by body mély byt ndhodné rozmis-
tény okolo nuly a pouze 5% bod@ by mélo byt presahnout hranici zhruba +2. V zasadé
se jednd o trychtyfovy graf otofen o 9o° (prohozeny osy) a o¢itén o heteroskedasticitu
(%) (Stanley, 2005, pp. 318-319). Stanley vytvoiil Galbraithav graf (obrazek 4) a jeho
opravenou verzi (obr. 5) ze stejnych dat, jako jsou vy$e uvedené trychtyfové grafy 2 a 3. Ty

se jevily jako symetrické, zde vSak jasné vidime publikac¢ni selektivitu.
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Obrazek 4: Galbraithtiv graf - t-stat vs. Obrazek 5: Galbraithtv graf - opra-
1/SE (Stanley, 2005) veny (Stanley, 2005)

2.7.3 Korekce publika¢ni selektivity

Stanley (2005) popisuje jak postupovat pfi filtrovani vlivu publikaéni selektivity. Jestlize

jsme schopni publika¢ni vychyleni vhodnym zptisobem modelovat jakoZto systematickou
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zavislost mezi velikosti efektu a presnosti, jsme také schopni toto vychyleni z literatury
odstranit. K tomu budeme potiebovat trochu upravit FAT-MRA model. PouZijeme zjed-
nodusené verze rovnic 5 a 6, nebot pravé zavislost SE; a velikosti efektu je typickd pro

I1. typ publika¢ni selektivity:
leffecti| = B+ BpSei +vi (i=1,2,...N) (9)

]ti|:,80+ﬁ<sle>+u,~ (i=12,...N) (10)

i

Vyuzijeme MRA model 10 ke zjisténi velikosti vychyleni kazdé studie, bez ohledu na jeho
smér. Poté posuneme kazdy odhad smérem k nule o 5,SE;, a tim vyfiltrujeme publika¢ni
zkresleni. Jak bude vysledek vypadat pro Galbraithtiv graf, mtizeme vidét napt. na obrazku
5. Touto tpravou dojde ke zvétseni symetrie ziskanych odhadi a vyrovnanéjsi jsou i zna-
ménka. Takovymto zptisobem pomoci jednoduchého MRA-modelu vyfiltrujeme jakékoli

systematické vychyleni zptisobené II. typem publikac¢ni selektivity.

2.7.4 Meta-signifikance

V tivodu o publika¢ni selektivité jsem zminil problém, ktery mtize pfi jejim zkoumani na-
stat, pokud neexistuje zadny efekt (velikost skute¢ného efektu je rovna nule). Pro nds je
dtilezité mit schopnost urcit existenci realného empirického efektu nezavisle na vybéru
publikaci. Potfebujeme metodu, jak publika¢ni selektivitu odstranit. Stanley (2001) navr-
huje, vyuziti vztahu mezi standardizovanym efektem studie (t-statistika) a po¢tem stupiit
volnosti. Myslenka je zaloZena na sile statistiky, kdy pfi existenci empirického efektu exis-
tuje pozitivni souvislosti mezi velikosti t-statistiky a stupni volnosti. Toto je zakladem MST
(testovani meta-signifikance).

Necht zkoumdme parametr f3,, jehoz empiricka hodnota je O (¢i jina hodnota, nula
je pro nas vhodnad na vysvétleni, nebot B, = 0 znamend, Ze dany efekt neexistuje). Tes-
tujeme hypotézu Hy : B, = 0. Pokud je pravdivd, pfedpokladame, stejné jako u testti
publikacni selektivity, Ze odhady parametru budou ndhodné rozmistény okolo empirické
hodnoty, tedy nuly. Pokud odhad standardizujeme, nebude takto ziskanad hodnota (nej-
Castéji t-statistika) vykazovat jakykoli systematicky vztah k velikosti zkoumaného vzorku
¢i ke stupniim volnosti. Pro testovani statistické signifikance pouzivame uréitou hladinu
o, ktera je obecné konstantni pro vSechna pozorovani. Proto se pfi zafixovani parametru o
standardizované testové statistiky upravi podle jakéhokoli efektu zptisobeného rozdilem
mezi stupni volnosti. Tedy v ptipadé pravdivosti nulové hypotézy budou velké t-statistiky

malo ¢asté a ndhodné bez ohledu na stupné volnosti. Pokud bude platit alternativni hypo-

26



téza, tedy bude existovat empiricky efekt, budou se velikosti standardizovanych statistik
ménit s jejich stupni volnosti. Piesnéji statisticka teorie ik, Ze t-statistika ma spojitost

s odmocninou z poc¢tu stupnt volnosti nebo:
E (log ti|) = a0 + a1 log (df) (1)

kde o7 = O pfi neexistenci efektu - tedy Hp : f; = O neni zamitnuta -a o5 = % kdyz hy-
potézu Hp zamitame. Tento MST dokazuje existenci redlného efektu, kdyzZ MRA zamitne
hypotézu Hy : a1 < 0. V tomto pfipadé je tak potvrzen pozitivni vztah mezi t-statistikou
a stupni volnosti studii, pravost empirického efektu je tak v zasadé potvrzena. V praxi je
nutno MST kombinovat s PET, nebot slabost MST spociva v praci s absolutnimi hodno-

tami (Stanley, 2008, pp. 110-111; Stanley, 2005, p. 328).

2.7.5 MRA testy publika¢ni selektivity - piehled

Vyse uvedené modely a testy tykajici se publika¢ni selektivity jsou zde shrnuty do ta-
bulky 1. V kratkosti FAT-PET-PEESE: FAT slouzi k detekci publika¢ni selektivity, PET tes-
tuje, zda existuje empiricky efekt i za ptitomnosti publika¢ni selektivity. PEESE urcuje
velikost efektu metodou, kterd je odolnd vii¢i publikaé¢ni selektivité (Stanley, n.d.; Stan-

ley, 2005, p. 332; Stanley, 2008).

Tabulka 1: Pfehled metod testovani publikaé¢ni selektivity dle Stanley (2005)

Test MRA model H, hypotéza a implikace

i ol |B7 Al
Publika¢ni zkresleni lti| =By + B (%) +v Bo > 0 Publikac¢ni vychyleni
filtrace ti= & (s%»,) + u; 81 #0  Skutec¢ny efekt

PEESE ti = BySei + o (é +v; a je odhadem velikosti em-

pirického efektu bez pub-

lika¢ni selektivity

Meta-signifikance log |tj| = ao + aylog (df;) +vi | a1 >0  Skute¢ny efekt
PET: OK, pokud pfijmeme Hy : 02 = 2
PEESE: Podobné jako PET vyse, pozor na velké o2
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2.8 Modelovani heterogenity

Jednim z cild meta-analyzy je vysvétleni variace vysledkdi mezi studiemi (heterogenita
vysledka). Tuto heterogenitu se snazime vysvétlit na zakladé odli$nych vlastnosti jednot-
livych studii za vyuziti moderujici proménnych, ve kterych je rGznorodost zakodovana.
Heterogenitu dat pfedpokladame uz pfi sbirani dat, ndsledné modelovani pak nase pred-
poklady potvrdi nebo vyvrati. Zkoumame a porovnavame rtizné podskupiny vytvofené na
zakladé moderujicich proménnych. Usuzujeme, zda jsou znaky heterogenity pouzitelné
na vSechny studie nebo pouze na urcité podskupiny. Protoze je meta-analyza zalozena
na statistickych metodach, existuji i testy na ovéfovani heterogenity. Nejpouzivanéjsi je
Q-test s x? distribuci, jeZ je zaloZen na poméru rozptylu mezi studiemi a rozptylem uvnitf
studii. Dal$i metodou je jednoduchy F-test, test sdruzené signifikance testujici zda jsou
regresory signifikantni, nebo ne, coz se nékdy v meta-analytické literatufe oznacuje jako
ANOVA model. Nékteré znaky heterogenity jsou ziejmé: vétsina ekonomickych studii je
velice specificka, maloktera méfi presné stejnym modelem dokonale stejny efekt.

Typy heterogenity miiZzeme rozdélit na dvé skupiny - zaloZenou na faktech a na me-
todologii. Fakticka se vztahuje k redlnym rozdilam v efektech mezi studiemi - efekt jiné
v kratkém a dlouhém obdobi, jina lokace. Metodologicka je zptsobena pouzitim jinych
modeld v primdrni literatufe ¢i jinym zptsobem odhadu, svoji roli také hraji publika¢ni
podminky zurnalt. Existuji v zasadé dva nejbéznéjsi zptsoby, jakym se s heterogenitou
v ekonomii pracuje. Prvni z nich se snazi riznorodost vysvétlit pomoci meta-regrese a po-
uziti bindrnich dummy proménnych, které charakterizuji pozorované zdroje heteroge-
nity. Jednoduchy, logicky a také nejpouzivanéjsi zptisob. Moderujici proménné plynou ze
struktury meta-analyzy uvedené v rovnici 1. Druha metoda je modelovani odhadt primar-

nich studii metodami RES a FES (Nelson & Kennedy, 2009, pp. 348-349).

2.8.1 RES a FES metody

Studie maji své rozdily, pfedpokladem pro meta-analyzu je ale fakt, Ze vSéechny zkoumané
studie popisuji stejny ekonomicky jev a snazi se jej kvantifikovat. Meta-analyza se tento
skute¢ny efekt snazi kvantifikovat pomoci riznych metod. Za piedpokladu, Ze by vSechny
zdrojové studie byly stejné, mohli bychom velmi jednoduse spocitat aritmeticky prameér.
To vsak zjevné s ohledem na rtiznorodost studii neplati a my se snazime studie néjakym
zpusobem vazit. Pokud jako vahy stanovime piesnost odhadu (pfevracena hodnota roz-
ptylu nebo odchylky), bude vysledkem vazeny primér (rovnice 4). V ekonomické meta-
analyze popisujeme dvé zdkladni metody urcovani vah. Model RES (model ndhodnych

efekt) a jeho specidlni ptipad model FES (model fixnich efektt). FES model je jedno-
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dussi, principialné predpokladame, ze existuje pouze jediny skutec¢ny efekt, ktery je pro
vsechny studie stejny. U RES modelu tento piedpoklad uvoliiujeme a vychazime z toho,
Ze se efekt miiZe byt u kazdé studie trochu jiny, nebot i studie se navzdjem lisi. Bereme
tak v uvahu rozdilnosti které nejsme schopni zakddovat do vysvétlujicich proménnych.
Podle typu modelu jsou urceny odpovidajici vahy. U FES modelu budeme ziskanym od-
hadiim davat vahu napft. podle presnosti ¢i velikosti studie. U RES predpokladdame, ze
ziskané odhady jsou z néjaké ndhodné distribuce a my se snazime odhadnout jeji stfedni
hodnotu. Protoze kazda studie odhaduje trochu jiny efekt, jsou vahy u RES modelu mezi
velkymi a malymi studiemi mnohem vyrovnanéjsi. Velké studie v RES modelu ztraceji dr-
tivou pfevahu, kterou jim poskytuje FES, nad malymi (Borenstein, Hedges, & Rothstein,
2007). Nelson and Kennedy (2009, p. 353) uvadi, Ze rozdily mezi RES a FES odhady neby-
vaji velké, ale RES ve své podstaté uvadi Sirsi interval spolehlivosti.

Mezi modely s nahodnym efektem patii dale RIM (model ndahodného interceptu), mo-
del kde se mezi skupinami mtize ménit pouze intercept a RCM (model nahodnych koefici-
entll), kde se mohou riiznit jak intercept, tak koeficient u pfesnosti. Pouzivat RCM model
musime velmi opatrné, nebot pfi jeho aplikaci mize dojit k vzajemné propojenosti pro-

ménnych, které pouzivame pro tvoreni skupin v jejichz ramci volatilitu umoznujeme.

2.8.2 Model bez heterogenity

A¢ model bez heterogenity velmi pravdépodobné v ekonomické empirii nenalezneme,
poskytuje zdklad pro dal$i modely s heterogenitou. V piipadé, Ze by vSechny studie zkou-
maly stejny efekt a nebyl mezi nimi zadny rozdil v metodice, datech atd., dostali bychom
jednoduchy FES model:

Bi=PBi+e (i=12,...N) (12)

Kde Bi je odhad i-té studie, B; je hodnota skute¢ného efektu, a e; je chyba. Predpokladdme
e; ~ (0,07). Pro tento jednoduchy FES model plati B; = B, = ... = By = B. Vahy
urcujeme na zdkladé rozptylu jednotlivych odhadd, ¢i odhadu rozptylu. Pokud nemame

ani jedno k dispozici, musime dat v8em studiim stejnou vahu (Nelson & Kennedy, 2009,

p- 352).

2.8.3 Nevysvétlitelnad heterogenita

Dal$im extrémnim pfipadem je model s nevysvétlitelnou heterogenitou. Modelovani he-
terogenity pomoci regresord nemusi byt uspésné, ac se tieba na zdkladé Q-testu nebo
a priori domnivame, Ze jsou data heterogenni. Heterogenitu nejsme schopni pomoci re-

gresort vysvétlit, nebot divody mohou byt pro nds neznamé, a tudiZ nejsou ve vysvét-
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lujicich proménnych zakédovany. Formalné heterogenitu popisujeme jako B; = ag + u;;
otekdvany vysledek mezi studiemi je ag a pfedpokldddme u; ~ (0,7%). Dosazenim do

modelu (12) dostavame jednoduchy RES model:

B; = a0+ ui + e, (13)

Mezi predpoklady patii nezavislost u; a e;. Hodnota rozptylu mezi studiemi ma hodnotu
2 adistribuce, ze které jsou pozorované odhady ﬁi ma rozptyl 02. Hodnota RES rozptylu je
déna vztahem pro kazdou primdrni studii v} = o7 + 7%, miizeme tedy odhadnout hodnotu

2 (Nelson & Kennedy, 2009, pp. 352-353; Borenstein, 2007, p. 12).

2.8.4 Vysvétlitelna heterogenita

,V tomto pfipadé pouzivame regresory k vysvétleni pro¢ se odhady mezi studiemi lisi.“
(Nelson & Kennedy, 2009, p. 353, vlastni pieklad). Rozdilnosti jsou kodovany v regresorech
pouzity pro vysvétleni heterogenity vysledkd. Dostavame se k modelim podobnym mo-
delu 3 a jeho WLS verzi (oprava heteroskedasticity) - model 5. Nasledujici model obecné

nazyvame meta-regresni FES model:

K
Bi=ao+ > axj+e, kde e=p—B (i=12,...N) (14)
j=1

kde (xj, ..., xix) je vektor moderatorovych proménnych a o;j,j = 1,..., K neznamé para-
metry K < N a «g intercept (Nelson & Kennedy, 2009, p. 353). Vétsina proménnych je ve
formé dummy, nebot kodujeme kvantitativni znaky. V ptipadé malého mnozstvi dostup-
nych studii miiZzeme pouzit pouze omezeny pocet regresort. Ani v optimalnich podmin-
kach neni meta-regresni analyza schopna vysvétlit veskeré rozdily v datech, Nelson and
Kennedy (2009, p. 354) ve svém vyzkumu 140 meta-analyz ur¢il stfedni hodnotu adjR?3
rovnu 0,44. Schopnost vysvétlit 44 % z celkové heterogenity ma k dokonalosti daleko.
Pfesto vysvétlujici meta-regresni analyzu pouzivame ¢asto, abychom zjistili vliv pro nas
zajimavych aspektt na velikost vysledného efektu. Vzhledem k pouzivani modela s opra-
vou heteroskedasticity, stava se vysvétlovanou proménnou t-statistika, ktera je pro nulo-
vou hypotézu rovna nule. Pii interpretaci koeficient u jednotlivych regresort nds bude
zajimat pfedevs$im znaménko, ¢imz budeme interpretovat vlivdané proménné na velikost

vysledku.

3 Upraveny koeficient determinance.
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2.9 Prace s vice odhady ve studii

Vétsina empirickych praci v ekonomii neuvadi jeden, ale vice odhadi velikosti zkouma-
ného efektu - prizkum Nelson and Kennedy (2009, p. 354) ukazal, Ze medidanem jsou
3 odhady na studii. Protoze jsou odhady potizené ze stejné sady dat, jsou velmi pravdépo-
dobné korelované a nemtze s nimi byt pracovano jako s nezavislymi odhady, nehledé na
fakt, Ze pfi vysledné analyze by studie s velkym po¢tem odhadt zastinila ostatni (mél-li by
kazdy odhad stejnou vahu). Tento problém je znam dlouhou dobu (Stanley & Jarrell, 1989),
feSeni se vSak hleda obtizné. Relativné jednodussi poskytuje doporuceni EPA (2006) - tedy
pouziti pouze jediného, studii preferovaného odhadu. Chceme-li pouzit odhadi vice, je
nutno brat korelovanost v Gvahu a vyuzit tak GLS misto OLS metody odhadu (Nelson &
Kennedy, 2009, pp. 354-355,364).

Doucouliagos and Stanley (2009, p. 413) upozortiuji, Ze korelace mezi odhady neni ri-
zikem pouze u studii, které jich uvadéji vice, ale také mezi studiemi, které maji stejného
autora. Vyzkumnik miize tihnout k preferovani urcitych metod nebo pouzivani stale stej-
ného zdroje dat, coz vede k systematickému ovlivnéni jeho vysledki. Navrhuji dvé mozna
feSeni — pouziti analyzy dat po skupindch* dle autortt a REML (vicetroviiovy model na-
hodnych efektit). Oba piistupy pocitaji se zavislosti odhadt jednoho autora nebo skupiny
autort, a fesi tak dlouho zndmou potenciondlni hrozbu pro meta-regresni odhady.

Zavedenym modernim feSenim je pouziti viceuroviiového modelu smisenych efekt,
jeZ je postaven na kombinaci modelu fixnich a nahodnych efektt - fixni ¢ast (f) a na-

j
litu. Skupinou maze byt jedinad primarni studie nebo mnozina studii, které maji stejné ¢i

hodna slozka ( {;) , kterd umoZiiuje zmény napii¢ skupinami a poskytuje modelu flexibi-
J y nap p poskytuj

velmi podobné dilezité charakteristiky® - ty jsou pouZity jako kritérium pro seskupovani
odhadt. Viceuroviiovost modelu je vhodnd pro meta-analyzu, protoze bere v ivahu ne-
soumérnost dat a umoznuje vkladani vicero ndahodnych efekt (tykajici se autora, studie,

lokace apod.) (Havranek & Ir§ova, 2010, p. 11; Nelson & Kennedy, 2009, pp. 355-356).

1
Se (e) tij = 5§lj+ﬁo+fj+eiﬁ 3j|Se (e5) ~ N(0,9), ejlSe (e;) ¢~ N(0,6) (15)
V modelu (15)oznacuji j a i index studie a index odhadu v ramci studie, odhady analo-
gicky (e, kterych z j studii mame celkem J = }_J;. Celkova hodnota chyby () je slozena
z ndhodné chyby studie ({ j) a disturbance odhadii (e;). Pfedpokladame nezavislost obou
veli¢in, proto plati: Var (E,}> = ¢ + 0, kde y oznacuje rozptyl uvnitf studie a 6 mezi stu-

diemi. Pokud se hodnota ¢ blizi k nule, mtiizeme pouzit bézny OLS odhad, nebot vyhoda

4 A angli¢tiné: Clustered data analysis
> Moznosti, jak stratifikovat data je vicero, podrobnéji se tim zabyva Rosenberger and Loomis (2000).
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viceuroviiového modelu je pro takové piipady mizivd. Hodnota korelace urcuje velikost
zavislosti odhada v rdmci studie nebo ekvivalentné heterogenity mezi studiemi a pro jeji
vypocet plati: p = Cor [t;;, tyjlSe (ej) , Se (ei/j)] = %. Publika¢ni selektivita je kvantifi-

kovana odhadem parametru 3, (Havranek & Irsova, 2010, p. 11).

2.10 Omezeni meta-analyz

Meta-analyza neni vSemocna a ,stejné jako kterykoli statisticky nastroj ma meta-analyza
sva slab4 mista a mtze byt zneuzita.“ (Stanley, 2001, p. 146, vlastni pieklad). Znalost sla-
bych mist ndm umoziuje pouzit korektnim zptisobem meta-analyzu tam, kde je to vhodné,
ovSem i tam se najdou odpirci a kritici této metody. Mezi spornd mista patii vybér vy-
svétlujicich proménnych, které modeluji heterogenitu, zptsob jakym jsou studie vazeny
a vybirany - otdzka pouziti ,$edé literatury cita¢niho indexu, kvality vydavatele, atd. Né-
kdy muze byt problém s interpretaci vysledkd, jez jsou zkreslené publikac¢ni selektivitou
(ta nejde vzdy odhalit), ¢i pokud nenajdeme vhodné parametry pro vysvétleni riizznorodo-
sti. Zastanci meta-analyzy vidi stejné obtiZe i v pfipadé narativnich studii a zd@raznuji, ze
meta-analyza se s témito problémy umi 1épe vypotadat a ve vétsiné pripadti poskytnout
dostacujici vysvétleni, nebot diskuze je provadéna na zakladé statistickych vysledk a je
mozné porovnat vysledky vicero metodik, coz narativni studie neumoziiuji (Stanley, 2001,
PP- 146-147).

Nesmime zapomenout na piedpoklady, na kterych je cela teoreticka struktura posta-
vena a které musi nasbirana data z primarnich studii spliiovat. Primarni studie je nutné
pii kodovani dat pozorné procist, nebot mezi jejich charakteristiky patii kromé pouzitych
metod také zdrojova data. Obzvlasté v pfipadé meta-analyz z oblasti makroekonomie je
tfeba si dat pozor na zdrojova data, nebot v tomto oboru existuje nékolik malo zdroja dat
a vétsina studii na nich bude postavena. Vysledky studii zaloZenych na stejnych datech
jsou korelovany a obtizné se s tim bojuje.

»Ekonomové si vybrali Neymanovo - Pearsonovo testovani hypotéz jako svoji empi-
rickou metodologii, jeho logicka a statistickd struktura poskytuje teoretické zdklady na
kterych leze modelovat empiricky ekonomicky vyzkum. MRA nabizi metody, jak analy-

zovat a oCisti publika¢ni zkresleni.“ (Stanley, 2005, p. 340, vlastni pfeklad).
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3 Empiricka studie - vliv eura na mezinarodni obchod

Nasledujici ¢ast bakalafské prace je vénovana meta-analyze zabyvajici se vlivem eura na
vzdjemny obchod v rdmci ménové unie - tedy zda a jak eurozéna pisobi na objem ob-
chodu. Jak uvedeno v ¢asti 1.5 této prace, jde o rozsifeni ¢lanku “Rose Effect and the Euro:
Is the Magic Gone?” (Havranek, 2010) o nové studie a za vyuziti viech odhadt velikosti
efektu, které jsou ve studiich uvedeny. Primdrnim cilem je zjisténi velikosti skutecného
efektu ocisténého o publikac¢ni selektivitu. Veskeré vypocty a grafy jsou vytvoreny v pro-

gramu STATA s dopliiky ur¢enymi pfimo pro meta-analyzu.

3.1 Efekt ménovych unii na obchod

Ekonomie se o unie rizného typu zajima, nebot teorie mluvi o jejich pozitivhim efektu na
rozvoj trhu a obchodu a ménova unie patii mezi pokrocila stadia spoluprace mezi staty.
Pozitivni efekt ménovych unii na vzdjemny obchod empiricky popsal ve své praci “One
money, one market: the effect of common currencies on trade” Rose (2000) se zdvérem,
Ze nartst obchodu ¢ini vice jak 200%! Obrovské ¢islo spoustu vyzkumnik vydésilo, hle-
dali v Rosetiv praci a vypoctech chyby, nékteii se rozhodli efekt ménové unie odhadnout
znovu. Roseova prace probudila zdjem o zkoumani vlivu eurozony - jak velky bude nartist
v prosttedi, kde jiz dlouhou dobu mezinarodni ekonomicka spoluprace funguje? Studie,
které se timto efektem zaobirali tvofi nyni stavebni kamen pro tuto meta-analyzu, jejimz
cilem je urceni skute¢ného efektu.

Prvni meta-analyza zkoumajici ménové unie (Rose & Stanley, 2005) odhadla efekt
v rozmezi 30 aZ 90%. Na tuto meta-analyzu navazal svoji Havranek (2010), ktery jiz studie
rozdélil na dvé ¢asti - tykajici se eurozdny a ostatni. Pouzil nalezenych 28 studii zamé-
fenych na eurozénu a 33 na ostatni ménové unie a stejné jako Rose and Stanley (2005)
pracoval s jednim preferovanym odhadem z kazdé studie. Pti analyze byl skute¢ny efekt
zkoumdn modely pro publika¢ni selektivitu, jez se ukdzala silné signifikantni a ptisobici
velké nadhodnocovani vyznamu eurozony. Ukazalo se, Ze ,Rose effect” pro ménové unie
¢ini okolo 60%, pro eurozonu je v8ak naprosto mizivy, pokud viilbec néjaky. To také vy-
vraci kritiku z pocatku 21. stoleti, ktera argumentovala stafim eura - od zavedeni uplynulo
vice jak 10 let a pfesto Zadny vztah mezi ¢asem a vysledky studii zkoumajici vliv eura na
obchod nebyl nalezen (Havranek, 2010).

Literatura zkoumajici efekty ménovych a dalsich ekonomickych unii pouziva nékterou

z variant tzv. gravita¢niho modelu (gravity model) - detailnéji o ném pise napi. Baldwin
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(2006) - ktery ma pronasledujici podobu:

K
log Tjj¢ = ao + yCUye + x4 (log Y; - log Y}) + x2log Djj + xsRTA;; + Z mXije + €ije (16)
k=1
kde Tjj: urcuje objem obchodu v ¢ase t mezi zemémi i a j, Y znaci redlny HDP piislusné
zemé, D pak vzdalenost mezi zemémi (nej¢astéji jejimi stfedy). Dummy proménnd RTA
znadi dal$i smlouvu o obchodni spoluprdci jako FTA (z6éna volného obchodu), ETFA, SM
(jednotny trh), EU apod., dummy proménnda CU ma hodnotu jedna, jsou-li obé zemé
v ase t v ménové unii a pouzivaji tak stejnou ménu (v ostatnich ptipadech je proménna
rovna nule). Nezapominejme na dal$i kontrolni proménné X (napf. stejny ufedni jazyk,
stejné hranice) a disturbance ¢. Koeficientem stojicim ve stiedu zdjmu je y - uréuje efekt
ménové unie na obchod, ceteris paribus. Statisticky definovand testovana hypotéza je
tvaru Hyp : y = 0,Hy : y # 0. Vypocet skute¢ného efektu v procentech je vzhledem

k tvaru regresniho modelu dan rovnici A = eV — 1.

3.2 Sbér dat z literatury

Zaklad literatury pro tuto meta-analyzu tvori studie, které pouzil ve své praci Havranek
(2010, Table 4), dale pak stranky Roseovy ° na kterych zvefejnil data’ z unora 2008 ke své
praci zkoumajici EMU z pohledu optimalni ménové unie (Rose, 2008). Déle byly vyuzity
databaze RePEC, EconlLit a Google Scholar pro dohledani nové publikované i nepubli-
kované literatury. Vyhledavani bylo provedeno za vyuziti kombinaci kli¢ovych slov euro,
trade, EMU, effect, rose a omezeno na zaznamy od roku 2008. V seznamu Havranka i Rose
byla mezi studiemi zkoumajici euro uvedena prace Sadikov, Zeng, Clark, Wei, and Tami-
risa (2004), ve které jsou ale ménové unie zkoumany jako celek, proto jsem ji ze seznamu
vytadil, podobné jako praci Thom and Walsh (2002), nebot ta se zabyva pouze fixaci Ster-
linku, s eurem studie nema nic spole¢ného. Cabasson (2003) jiz data pro EMU pouZziva,
ale micha je dohromady s ostatnimi ménovymi uniemi a neuvadi odhad pro samotnou
EMU, proto byla tato prace rovnéz ze seznamu vyfazena. Nalezl jsou novou verzi prace The
currency union effect on trade and the FDI channel (de Sousa & Lochard, 2009), odhady
tak byly ziskany z verze z roku 2009 nikoli 2007. Kone¢nym vysledkem je seznam 33 praci
z let 2002-2010 a celkem 2580 odhadti. BohuZel u dvou praci (Micco, Stein, and Ordofiez
(2003) a Barr, Breedon, and Miles (2003)) byl uveden pouze odhad velikosti efektu, nikoli
pfesnost (neuvedeny odchylky, t-statistika ani p-hodnota). Byl-li takovy odhad uveden

v ramci dalsich, které p-hodnotu mély, byla neozna¢enému odhadu piifazena p-hodnota

¢ http://faculty.haas.berkeley.edu/arose
7 http://faculty.haas.berkeley.edu/arose/EMUMeta.zip
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0,5. V opa¢ném piipadé nejsou odhady do analyzy zafazeny. Pokud byla uvedena velikost
statistické signifikance, byla tato hodnota pouzita, v pfipadé uvedeni p-hodnoty jako o,
byla pouzita t-statistika 2,6 (odpovidd p-hodnoté 0,005). Takovyto ptistup k odhadam
s nejasnymi p-hodnotami jsem zvolil na zakladé doporuceni od Greenberg, Michalopou-
los, and Robins (2003). Byla-li velikost efektu zkoumana po statech ¢i sektorech ekono-
miky, byl takovy odhad do analyzy samoziejmé zahrnout a sektorovost kodovana dummy
proménnou (1 v pfipadé odhadu sektor jinak o). Vylou¢il jsem pouze odhady, odhadujici
samostatné efekt EMU do roku 1998 - tedy kdy prace uvedla ¢asovou fadu odhada. Pro-
blém byl odhady o velikosti o, u kterych nebyl uveden rozptyl. Takové hodnoty jsme museli
vyloudit, nebot pomoci t-statistiky ani p-hodnoty nejsme schopni uréit odchylku, kterou
pouzivame jako vahy. Nejcastéji je dummy proménna zkoumajici vliv eura v gravitacnim
modelu oznacena slovné jako EMU, EZ11, euro, EMU2 a EA.

Pfi tvorbé datové matice jsem u kazdého odhadu dohledaval pocet pozorovani pou-
zitych pro danou regresi. U nékterych praci byl uveden pouze zakladni pocet dat a na-
sledné nebylo u modela blize specifikovano, zda se pouziva cely dataset, nebo pouze jeho
¢ast. Podobné na tom bylo zjistovani ¢asového rozsahu, ve kterém byly pouzita pozoro-
vani zjisténa. Napsal jsem autortim praci (de Souza, 2002), (Barr, 2003), (Baldwin, DiNino,
Fontagnandeacute; Santis, & Taglioni, 2008) a (Bergin & Lin, 2010) s prosbou o poskytnuti
chybéjicich informaci, poZzadované informace jsem dostal pouze k praci (Bergin & Lin,
2010), ptislibené je mam i k praci (Barr, 2003).

Baldwin and Taglioni (2006, Table 5) uvadéji na odhad s hodnotami: y = —0,02,
se(y) = 0,03 a p-hodnotou 0,38. Pro oboustrannou nulovou hypotézu Hy : y = O je
v$ak pro uvedeny odhad a odchylku p-hodnota rovna 0,505, to se ale ve studii uvedené
p-hodnoté 0,38 nerovnd. Problém prameni ze zaokrouhlovani na 2 desetinna mista, coz
je ovSem velmi béZné - tato praxe je zietelné vidét v trychtyfovém grafu (obrazek 7), ve
kterém se v dtisledku tvofi vodorovné pfimky. Zaokrouhlovani tak dosti razantnim zptiso-
bem upravuje vysledky a tedy nase zdrojova data. Pokud bychom meta-analyzou zkoumali
velké efekty, jisté by nds mensi pfesnost netrapila, my ale zkoumame efekt v fddu procent

a proto zde zaokrouhleni zna¢né znepfesnuje data, se kterymi pracujeme.

3.3 Ziskané odhady

Ze ziskanych 2580 odhadi jsem spodital vazeny pramér (kde jako vahy slouzi pfevracena
hodnota rozptylu) o velikosti 0,0591 s odchylkou 0,00055. Tabulka 2 zachycuje zdkladni
popisné statistiky nasbiranych dat. Obé extrémni hodnoty y jsou z jedné studie (de Souza,
2002) pro specificky BE (Between effects) model, z grafickych testa jsem tyto extrémni

hodnoty pro lepsi ndzornost vyloucil. Rekordnich 16 mil. pozorovani vyuzivd Baldwin
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(2006), dalsi maximum je 219 558 pozorovani. Studie uvadéji 2 az 674 (Fernandes, 2006)
odhadt, dal$i maximum je 225 hodnot y. 742 odhad® zachycuje zménu obchodu dle urdi-

tého sektoru ekonomiky.

Tabulka 2: Popisné statistiky dat

minimum maximum  pramér median

efekt (y) -13,45 2,9 0,104 0,087

pocet y v studii 2 674 78,182 40

pocet pozorovani na studii 200 16 000 000 20 121,54 3455
Casovy usek 3 59 15,159 15

Pro kazdou ze 33 studii byl spoc¢itan vazeny pramér (vahou opét prevracend hod-
nota rozptylu) a nasledné spocditan vazeny pramér ze vSech studii. Vysledek zobrazuje
forrest plot (Obrazek 6) véetné spoctenych hodnot. Pferusovana ¢dra zobrazuje odhad
y, ktery je za pouziti FES metody 0,059 (1 = 6, 08%) s 95% intervalem spolehlivosti
CI = (5,79%; 6,18%) a velmi signifikantni (z-stat. = 106, 44). Takovyto odhad neni o¢is-
tén o pfipadnou publika¢ni selektivitu a zaroven zde maji velky vliv outliery a zjevné pii-
tomnd heterogenita. Pro srovnani Havranek (2010) uvadi ve své meta-analyze pro euro
studie A = 3,87% a CI = (3,36%; 4,39%), ptislusny forrest plot je na ilustra¢nim obrazku
1. V piipadé pouziti vSech odhadt ze studii byl zjistén vétsi efekt, nez jaky spocital Havra-
nek (2010) pfi pouziti jednoho, autorem dané studie, preferovaného odhadu. Zd4 se tedy,
ze preferované jsou spise ty mensi odhady, coz ovsem spolecné se zjisténou publika¢ni
selektivitou (Havrdnek, 2010), kterd hovoii o nadhodnoceni odhadu vede k domnénce, Ze
pokud skute¢ny efekt existuje, je velmi maly. Zdkladni RES analyza ddva y = 0,094 a
CI = (0,090;0,098), z-stat. = 46, 61. Pro meta-analyzu pouZijeme vicedroviiovy model
smiSenych efektt - odhady z kazdé studie jsou korelované, nebot pochazeji ze stejného
vzorku dat. Budeme tak kombinovat fixni efekt v rdmci studie a nahodnou slozku mezi

studiemi.

3.4 Publika¢ni selektivita

Publikacni selektivita a jeji typy jsou popsdny obecné v ¢asti 2.7 této prace. Pro detekci
prvniho typu publika¢ni selektivity, tedy preferovani vysledka jez odpovidaji ocekavani
dle teorii - v naSem ptfipadé ménovych unii tedy kladnych - poslouzi dobfe trychtyfovy
graf, nasledné provedeme vypoc¢tem FAT. Piitomnost publikac¢ni selektivity v literatufe

tykajici se ménovych unii dokdzal svou meta-analyzou Havrdnek (2010). Ostatné postu-

36



Study

de Souza (2002) -
Bun & Klaasen (2002)
Micco et al. (2003)

Barr et al. (2003)

de Nardis & Vicarelli (2003)
Taglioni (2004)

Farugee (2004)

Baldwin & Taglioni (2004)
de Nardis & Vicarelli (2004)
Flam & Nordstrom (2006a)
Flam & Nordstrom (2006b)
Aristotelous (2006)
Baldwin & Taglioni (2006)
Baldwin & di Nino (2006)
Gomes et al. (2006)

Shin & Serlenga (2007)

Bun & Klaasen (2007)
Cafiso (2008)

Berger & Nitsch (2008)
Baldwin et al. (2008)
Frankel (2008)

Brouwer et al. (2008)
Chintrakarn (2008)

de Nardis et al. (2008)
Flam & Nordstorm (2007a)
Flam & Nordstorm (2008)
de Sousa & Lochard (2009)
Baldwin et al. (2005)

de Nardis & Vicarelli (2007)
Jung (2010)

0_+__-

Silva and Tenreyro (2010)
Bergin & Lin (2010)
Fernandes (2006)
Overall (I-squared = 99.5%, p = 0.000)

ES (95% CI)

-0.13 (-0.14, -0.12)
0.04 (0.02, 0.06)
0.06 (0.05, 0.06)
0.21 (0.19, 0.23)
0.03 (0.02, 0.04)
0.14 (0.12, 0.15)
0.07 (0.05, 0.08)
0.04 (0.02, 0.05)
0.09 (0.04, 0.14)
0.15 (0.15, 0.15)
0.15 (0.14, 0.15)
0.05 (0.04, 0.06)
0.06 (0.04, 0.08)
0.05 (0.04, 0.05)
0.1 (0.11, 0.12)
0.01 (0.00, 0.02)
0.06 (0.05, 0.07)
0.08 (0.08, 0.09)
0.10 (0.09, 0.10)
0.01 (0.01, 0.02)
0.08 (0.08, 0.09)
0.01 (-0.02, 0.04)
0.13 (0.12, 0.14)
0.02 (0.01, 0.02)
0.10 (0.08, 0.11)
0.20 (0.19, 0.22)
0.15 (0.13, 0.16)
0.38 (0.35, 0.41)
0.04 (0.02, 0.06)
0.02 (0.01, 0.04)
-0.05 (-0.11, 0.02)
0.08 (0.07, 0.09)
0.03 (0.03, 0.04)
0.06 (0.06, 0.06)

%
Weight

0.87
0.31
6.22
033
117
0.45
0.84
0.77
0.04
5.77
3.30
1.94
0.40
41.70
2.50
2.07
2.41
1.90
2.70
8.18
212
0.12
0.87
2.96
0.52
0.62
0.50
0.17
0.30
0.47
0.03
1.78
5.69
100.00

Obrazek 6: Forrest plot — vazené odhady y po studiich

pem casu studie odhaduji efekt ménovych unii v mensim rozsahu, nezli prakopnik Rose
(2000), ac¢ jsou zdrojova data témér stejnd, pouze aktualizovéna o nékolik let. Ekonomové
se shoduji, Ze volny trh obchod podporuje a kladny efekt ménové unie je oc¢ekavany. Jeho
velikost je v8ak otazkou. Jak pie Havranek and Ir$ova (2010, p. 10), v pfipadé nenulového
skute¢ného efektu roste publika¢ni selektivita, protoze vysledek s opa¢nym znaménkem
bude signifikantni pouze s velmi malou pravdépodobnosti, pokud je odhad nevychyleny.
Soucasné je velmi obtizné vysvétlit negativni vztah po teoretické strance a sance na pub-

likaci takové studie bude miziva, coz se opét projevi na publika¢ni selektivité. Podobné to

plati v oblastech s jedinou teorii a ménové unie takovou oblasti jsou.
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3.4.1 Graficky test - trychtyfovy graf

Mimo métitko osy x se nachdzi 17 hodnot, které byly mimo mensi nez -1, nebo vétsi nez 1,4.
Meéfitko jsem posunul tak, aby byl graf ndzornéjsi, nezobrazené hodnoty symetrickému
tvaru odpovidaji. V grafu jsou zobrazeny referen¢ni ptimky pro hodnoty o a 0,0591 (va-
Zeny pramér ze v8ech studii) na ose x, na ose y je zobrazena prevracend hodnota odchylky
odhadu y, ddle je tato hodnota pouzivana jako pfesnost. Odhady tvofi v grafu usecky na
hodnoté 100 (se=0,01) a 50 (se=0,02) z davodu zaokrouhlovani ve studiich na dvé desetinna
mista. Na prvni pohled graf nejevi zndmky asymetrie, mohli bychom se tedy domnivat,
ze zde publikacni selektivita pfitomna nebude. Odhady s nejvétsi piesnosti jsou velmi
blizko nuly (bliZe nezli vdzeny prameér), coz mtzZe znacit velmi kvalitni odhady nebo snahu
o nalezeni signifikantniho vysledku (pro odhad blizko nuly potfebujeme velmi malou od-
chylku pro nalezeni signifikance). Pro srovnani, Havranek (2010, Fig. 2) dostal naprosto
odli$ny obrazek, ve kterém jsou téméf vyhradné kladné odhady. Jak se jejich velikost blizi
vice k nule roste také jejich pfesnost. Vysledna zjevna asymetrie trychtyiového grafu byla

potvrzena nalezenou publikaé¢ni selektivitou ve véech modelech (Havranek, 2010, Table 1).
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Obrazek 7: Trychtyfovy graf - odhady y versus 1/se
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3.4.2 Graficky test - Galbraithtiv graf

Pro analyzu druhého typu publika¢ni selektivity (preference statisticky signifikantich vy-
sledki) je mozno pouzit Galbraithtv graf zobrazujici t-statistiku (v nasem ptipadé pro hy-
potézu Hy : y = 0,059) a piesnost odhadu. Dle teorie by absolutni hodnotu t-statistiky
vétsi nez 2 mélo mit pouze asi 5% odhadt (pro nulovy efekt). Do grafu jsem proto ptidal
referen¢ni linie pro hodnoty 2 a -2. Graf (Obrdzek 8) jasné ukazuje, Ze velka ¢ast odhadi
piesahuje vymezené hranice, odhady jsou tedy velmi signifikantni. Podobné jako v trych-
tyfovém grafu se zde z disledku zaokrouhleni odchylky na dvé desetinnd mista objevuji
svislé usecky. V grafu je jasna tendence k poklesu t-statistiky s rostouci piesnosti, pfes-
néjsi odhady jsou tedy mensi nezli 0,059. Grafickd analyza odhalila pfitomnost druhého

typu publikaéni selektivity.
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Obrazek 8: Galbraithtv graf

Na zakladé grafickych testti jsme si vytvoiili pfedstavu o rozdéleni odhadt a lze se
domnivat, Ze nalezneme publikac¢ni vychyleni. Trychtyiovy graf se zdal byt celkem v po-
fadku, Galbraithtv graf ukazal tendenci pro hledani signifikantnich vysledkd. Abychom
mohli publika¢ni selektivitu potvrdit ¢i vyvratit, provedeme sérii statistickych testd, za-

roven se pokusime odhalit velikost skute¢ného efektu bez publikacni selektivity.
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3.4.3 Skutec¢ny efekt - FES metoda

Provedeme testy publikac¢ni selektivity shrnuté v Tabulce 1, které zaroven kvantifikuji sku-
te¢ny efekt ocistény od pripadné publikac¢ni selektivity. Vysledky vSech ¢tyfech testt za-
lozenych na modelu fixnich efektti jsou shrnuty v tabulce 3. FAT test, ktery ma malou silu,
je doplnén testem robustnosti pomoci metody IRLS?, ktera pro testovani hypotéz nema
v pfedpokladech normalitu. Pfipadnd vychylenost FAT testu je doplnéna FAIVEHR od-
hadem s instrumentalni proménnou (y/n). ProtoZe je PET spolehlivy pouze kdyZ plati:
o2 < 2, a my tuto hypotézu v nasem piipadé zamitdme (X%2579) = le5,p < 0,00001), je
doplnén PEESE test pro odhad skute¢ného efektu. Ve viech ptipadech je konstanta (v pii-
padé PEESE testu koeficient u standardni chyby) signifikantni na 1% hladiné vyznamnosti
(t-statistika od 4,73 do 13,05). Nulova hypotéza neexistence prvniho typu publika¢ni se-
lektivity je tak silné zamitnuta, vzhledem ale k mensi velikosti publika¢niho zkresleni se
trychtyfovy graf zdal na prvni pohled v pofadku. Odhady skute¢ného efektu maji veli-
kost mezi 3,47 a 5,95 procenta, coz jsou hodnoty nizsi nez vazeny prameér, ktery je zjevné

vychylen. Vypocty ovéfime jesté metodou s ndhodnou slozkou.

Tabulka 3: Testy publika¢ni selektivity — FES

FAT-PET ROBUST FAIVEHR PEESE

prec (efekt) 0.0375" 0.0429" 0.0341" 0.0578"

(9.79) (25.74) (6.96) (35.48)
se (zkresleni) 1605

(4.73)

konstanta L16™ 0.773" 1.234"
(zkresleni) (13.04) (13.05) (10.24)
poc. pozorovani 2580 2580 2354 2580
rmse 2.796 2188 2.789 2.899

t-statistiky v zavorce

Zavisla proménna: tstat

FAT-PET: Test trychtyfové asymetrie - test presnosti (fixni efekt)
ROBUST: IRLS verze pevnych efektt

FAIVEHR: FAT pomoci instrumentalni proménné (1/n)

PEESE: PET test se standardni chybou

"p<010," p<0.05 " p<0.0l

8Interatively re-weighted least squares
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3.4.4 Skutecny efekt - RES metoda

Model nahodnych efekt je pro nas ptipad mnohem vhodnéjsi, nebot mtizeme pracovat
s odlisnostmi jednotlivych studii a zdroven zamezime dominanci jedné rozsihlé studie
s velkym mnozstvim odhadd. Pouzijeme jak RIM tak RCM model, seskupeni odhadt bude
podle jednotlivych studii. Opét odhadujeme jak publika¢ni vychyleni, tak velikost skutec¢-
ného efektu eura na velikost obchodu. Modely RIM2 a RCM2 jsou odhadnuty podle skupin
dle autort (celkem 26), skupiny jsou tak vétsi oproti tém u RIM a RCM. U RIM se méni
v rdmci vytvotené skupiny jen intercept (tedy velikost publikaéni selektivity), u RCM uz
predpoklad uvoltiujeme natolik, Ze se v rdmci skupiny méni skute¢ny efekt (koeficient
u piesnosti). Moznost kolisani téchto parametr napti¢ vytvofenymi skupinami je dule-
zita pro zachyceni rtiznorodosti, tedy odlisné velikosti publikac¢ni selektivity ¢i zkouma-
ného efektu v ramci studie. Vysledky vsech ¢tyfech testti jsou shrnuty v tabulce 4, odhady
velikosti skute¢ného efektu eura jsou mensi nezli v pripadé FES metod, pfedevsim u RIM
metod, kde ne nejmensi odhad 2,19%. Ve vSech pripadech opét dostavame vysledky do-
kazujici publika¢ni selektivitu se signifikanci na 1% hladiné vyznamnosti (t-statistiky od

3,53 do 4,01), stejné jako u odhad modelu fixnich efektt.

Tabulka 4: Testy publika¢ni selektivity - RES

RIM RCM RIM2 RCM2
prec (efekt) 0.0217" 0.0576" 0.0334" 0.0535

(7.61) (2.96) (11.76) (2.26)
konstanta 1.900" 1374~ 1.231° 1.405""
(zkresleni) (5.07) (3.97) (3.53) (4.01)
poc. pozorovani 2580 2580 2580 2580

t statistiky v zavorce

Zavisla proménna: tstat

RIM a RCM: skupiny podle studie

RIM2 a RCM2: skupiny podle autort studie
"p<010," p<0.05" " p<0.01

Obé pouzité metody i vSechny modely potvrdily velkou publika¢ni selektivitu, tedy
také zavér ke kterému dosel Havranek (2010). Jeho trychtyfovy graf byl velmi asymetricky
a FAT zkresleni v pfipadé FAT testu byla 3,755 v mém piipadé 1,116 pro RIM 3,517 a ja 1,9.
Publika¢ni selektivita je v mé studii mnohem mensi (polovi¢ni aZ t¥etinova), coz také ko-
responduje s trychtyfovym grafem (obrazek 7), ktery vypada celkem v potadku. Velikosti
odhadt skute¢ného efektu vysly v rozmezi zhruba mezi 2,19 a 5,95 procenty. Havranek
(2010) pro euro efekt odhadl na zanedbatelny, pfednim Baldwin (2006) na néco mezi 5a 10

procenty. Pii pouziti vSech dostupnych odhad jsme se dostali mezi tyto dvé studie a to se
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signifikantnimi vysledky. Na zakladé analyzy veskeré dostupné empirické literatury ma-

zeme odhadovat, Ze zavedeni eura zvedne objem obchodu o nékolik jednotek procent.

3.5 Vysvétlujici meta-regresni analyza

Posledni ¢asti, kterou se budeme zabyvat, bude jednoducha vysvétlujici meta-regresni
analyza. Cilem je vysvétlit riznorodost vysledkd, najit zavislosti mezi parametry studie
a jejim zavérem, vlastnostmi autora a vysledky, ke kterym dosel. Ekonomicky vyzkum
je ze své podstaty velmi heterogenni, nebot autoii kromé zdkladnich teorii maji velmi
volnou ruku. Vysvétlujici proménné zpravidla délime do dvou skupin podle typu jejich
vlivu. Prvni skupinu tvofi proménné, které maji ptimy vliv na odhadovany parametr y, jako
zda se jedna o sektorova data, ¢asovy usek, pocet pozorovani a zemi v data setu, zda studie
pouzila dummy proménnou pro RTA apod. Druhou skupinu tvofi proménné ovliviiujici
publikacni selektivitu, jako rok publikace, ranking autora, médium, které ¢lanek vydalo,
zda je spoluautorem Zena, narodnost a zaméstnavatel autora atd. Sbér takto komplexnich
dat je hodné ¢asové naro¢ny a nékteré parametry se dohledavaji obtizné.

Pracujeme-li se vSemi dostupnymi odhady, které se lisi i v rdmci studie, potiebovali
bychom pro dobré vysvétleni heterogenity také vysvétlujici proménné pro kédovani od-
lisnosti jednotlivych modeld a pouzitych proménnych. Takto podrobné informace k dis-
pozici nemam, proto provedu pouze MRA s nékolika parametry. Veskeré informace, které
jsem nasbiral, jsou shrnuty v tabulce 9, inspiraci pro vybér vysvétlujicich proménnych po-
skytl Havranek (2010, Table 5). Pro modelovani heterogenity vyuzijeme jak model fixnich
efektt (17), model ndhodnych efekt (18), tak i vicedroviiovy model nahodnych efekt,
ktery je pro nase tcely nejvhodnéjsi (abychom mohli 1épe vystihnout rtznorodost jed-
notlivych studii).

Pouzijeme o vysvétlujici proménné doplnénou FAT-PET metodu v nasledujici podobé

FES modelu (Stanley, 2008; Havrdnek, 2010):

~

y / 1 K 8z
i Z S.. B — ik 4o (j=
SE'i—tl—Bo‘i‘j_l a]Sl]+ B <SE1> SEI e, (l—l,Z,N) (17)

pseudo efekt N ,
vychyleni kontrolni proménné

kde S; jsou proménné ovliviiujici publikacni selektivitu a nejsou proto podéleny odchylkou
(jako rok publikace, je-li spoluautorem Zena) a Z; proménné ovlivitujici odhad y ptimo

(pfesnost, sektorova data).
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Model ndhodnych efektd, ktery budeme odhadovat ma nasledujici podobu:

K

J
Vi=Bo+ > aSiSEi+ > &iZu+ei+p, (i=12,...N) (18)
j=1 k=1

kde &; zna¢i normalni disturbance se standardni odchylkou stejnou jako SE; a p; je distur-
bance s nezndmym rozptylem 72 a pfedpoklada se, Ze je stejny pro véechny studie. Odhad
rozptylu mezi studiemi 72 je proveden omezenou metodou maximalni pravdépodobnosti
(Havranek, 2010).

Vysledky obou metod a RIM jsou shrnuty v tabulce 5 a vysledky RIM v tabulce 6. V ta-
bulce 7 je piehled trochu RIM jako u testti publikaé¢ni selektivity, ale s dummy proménnou
pro sektorova data. Vysvétluji MRA je velmi citlivd na svoji specifikaci a interpretace vy-
sledk® neni pfimocard. Vysvétlovana proménnd v piipadé metod FES a RIM je t-statistika,
proto koeficienty u vysvétlyjicich proménnych ptimo neuvadéji ¢iselnou hodnotu vlivu na
zkoumany efekt. Nas tedy zajimaji proménné, které jsou shledany signifikantnimi pro vice
specifikaci, a konkrétné znaménko u jejich koeficientu. Prostfednictvim znaménka urcu-
jeme, zda ma dany regresor velikost zkoumaného efektu tendenci nadhodnocovat, nebo
naopak podhodnocovat. V ptipadé pouziti dummy proménnych pro nékteré autory pak
znaménko fikd, zda dany autor publikuje odhady vét$i nebo mensi nezli ostatni. Specifi-
kace modeld bohuzel neni pfili§ dobrd, rezidua nejsou normalné rozdélena, pouzivame
tedy alespon heteroskedasticky odolné odchylky. Byly potize s kolinearitou zptisobenou
proménnymi taglioni a woman, proto jsem proménnou taglioni z regresi vyradil. Koefi-
cient determinance R? nedosahuje vysokych hodnot (0,24 a 0,41), je mnohem niz$i nez
v ptipadé modeld, které publikoval Havranek (2010, Table 3) (0,73 a 0,83) a se kterymi
budu své zavéry srovnavat. Jak se ale mtizeme ptesvédcit napt. u Disdier and Head (2008),
je mnoho publikovanych meta-analyz s nizkym koeficientem determinance.

Koeficienty i jejich signifikance se li$i mezi jednotlivymi specifikacemi modelu, zna-
ménka ndam ale vychazeji pro vSéechny modely téméf shodnd, jejich interpretace uc¢inka
na efekt y ma tak své odtivodnéni. Z vysledki regresi plyne, ze efekt bude vyssi, pokud
je spoluautorem Zena nebo Nitsch. Naopak nizsi efekt vykazuji odhady zaméfené na ur-
¢ity sektor ekonomiky, rovnéz efekt velmi mirné klesa s rostouci délkou ¢asového obdobi
zahrnutého do datasetu. Autofi de Nardis a Tenreyro prezentuji nizsi efekt nez jejich ko-
legové. Pokud jsme v modelu méli autorku Taglioni, byly koeficienty u Baldwina velké
a zaporné a u Taglioni velké a kladné, jejich spoluautorstvim se ale efekt vyrovnal a Bal-
dwintv vliv mirné ptevazil. Cilem tohoto zkoumani bylo urcit, zda ti, ktefi se EMU vice

zabyvaji publikuji vétsi nebo mensi odhady Roseova efektu. Rozdily mohou byt dany po-
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uzivanim urcitych typt dat, forem gravita¢cniho modelu nebo metodou odhadu. Detaily,
na kterych vysledky studie zavisi si autor zvoli sdm, proto se na vysledcich mtiZe projevit
jeho osobni pfesvédceni ¢i zajem jeho zaméstnavatele.

Velmi zajimavé je zkoumani ,hypotézy ekonomického vyzkumného cyklu“ o kterém
pisi Goldfarb (1995) a Stanley (2008, pp. 285-289). Tato hypotéza hovoti o ¢asové pred-
vidatelnosti mddnich trendd ve vyzkumu, tedy Ze nové uvedena hypotéza byva zpocatku
potvrzovana. Po urcité dobé, kdy potvrzovani hypotézy prestava byt zajimavé a informac¢ni
piinos klesa akumulaci publikovanych studii, nastava obdobi, kdy za¢ne byt mddni hypo-
tézu vyvracet. Druhou moznosti je, Ze publikované vysledky maji v podpote dané hypo-
tézy sestupnou tendenci, tedy Ze ji podporuji stdle méné azji za¢nou vyvracet. Alternativni
pohled je pomoci signifikance, ktera nejprve roste a poté klesa.

Budeme tedy testovat, zda t-statistiky jsou kvadratickou konkavni funkci roku publi-
kace. V modelu mame rok publikace a jeho druhou mocninu, koeficienty u druhé moc-
niny roku publikace vysly zaporné a signifikantni, tedy v souladu s hypotézou. Pro metodu
pevnych efektii a test sdruzené signifikance plati F(; 458) = 3,7, p = 0, 025, pro robustni
metodu pak F(3 5458y = 6,06, p = 0,002 a model nahodnych efektt F; 5459y = 9,01, p =
0,000L1. Literatura zkoumajici vliv eura na obchod vykazuje znaky hypotézy ekonomic-
kého vyzkumného cyklu. Havranek (2010) hypotézu potvrdil pouze pokud v§echny studie
zkoumal dohromady, pro samostatnou skupinu euro-studii byla hypotéza zamitnuta.

Tabulka 7 zobrazuje analyzu skute¢né efektu a vliv pouze sektorovych dat. Prvni slou-
pec tvoii skupiny odhadt podle studii, druhy sloupce v ramci skupiny autorti. Sektorova
data vysledny efekt snizuji, pokud se nejednd o sektorova data, je efekt eura odhadnut na

2,08 a 3,38 procenta.

2V angli¢tiné: economics research cycle hyphothesis
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Tabulka 5: Vysvétlujici MRA

RANDOM FIXED ROBUST
Woman 0.701" —0.102 0.429"
(7.47) (—0.65) (3.93)
Year —0.00736 0.593" 0.190
(—0.51) (2.36) (1.39)
Sektor —0.110" —0.0785"" —0.0881""
(-13.99) (—=9.23) (—14.47)
Years —0.000107 —0.00159"" —0.00263"
(—0.29) (—4.13) (—18.38)
year2 —0.000634" —0.0484" —0.0212"
(—3.84) (—2.54) (-1.97)
nobs —7.06e — 09” —1.03e — 09 —3.85¢ — 10
(—6.00) (—1.39) (—0.62)
baldwin 0.0313' —0.0263" —0.0656"
(1.77) (—2.02) (—6.38)
denardis —0.108" —0.0567"" —0.0664""
(—10.03) (—6.66) (—11.49)
tenreyro ~0.146' —0.37" —0.151
(—1.86) (—5.02) (—2.30)
nitsch 0.0317 0.0458" 0.0343"
(1.48) (2.84) (4.42)
prec 0.0916™ 0.130"
(9.97) (32.77)
Constant 0.149" —0.529 0.0894
(18.03) (—0.66) (0.21)
poc. pozorovani 2470 2470 2470
R? 0.239 0.412
Adjusted R? 0.236 0.409
rmse 2.582 1.997
2 .0102

t statistiky v zavorkdch (Huber-White heteroskedasticky robustni pro FIXED)
Zavisla proménna: tstat pro FIXED a ROBUST, gamma pro RANDOM

ROBUST: IRLS verze FIXED

"p<0.10," p<0.05 " p<o0.0l



Tabulka 6: Vysvétlujici MRA: RIM

RIM (studie)

RIM (autor)

prec 0.0568" 0.0830"
(10.07) (15.27)
Woman —-0.392 0.919
(=0.53) (112)
Year 1.541' 1.000
(1.87) (1.38)
yearz —0.114" —~0.120
(-1.70) (—2.03)
Sektor —0.0234" —0.0269"
(—2.65) (—2.97)
Years —0.0018" —0.00163"
(—6.11) (—8.37)
nobs —2.2le — 09 —8.64e — 10
(—1.45) (—0.64)
nitsch 0.00471 —0.0000671
(0.28) (—0.00)
baldwin 0.01000 —0.0336
(0.42) (—1.59)
denardis —0.0173' ~0.0347"
(=1.77) (—3.41)
tenreyro —0.144 —0.0737
(—1.14) (—0.57)
Constant —2.667 —0.0159
(—1.14) (—0.01)
poc. pozorovani 2470 2470

Y P — : T =
Zavisla proménnad: tstat. ¢ statistiky v zavorkach  p < 0.10, p < 0.05,

Tabulka 7: Vysvétlujici MRA: RIM

o p < 0.01

RIM (studie)

RIM2 (autor)

Sektor ~1.383" —0.428
(—4.63) (—1.44)
prec (efekt) 0.0206 " 0.0332"
(7.23) (11.69)
Constant 2.003" 1.260"
(5.37) (3.63)
poc. pozorovani 2580 2580

Zéavisla proménna: tstat. ¢ statistiky v zdvorkich ' p < 0.10,  p < 0.05, p < 0.01
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3.6 Zavér provedené meta-analyzy

Zkoumané studie a jejich vysledky jsou velice heterogenni, idedlné bych pro vysvétlujici
MRA potieboval velké mnozstvi proménnych, mnou pouzité vysvétlujici proménné ne-
vysvétli ani polovinu celkové heterogenity v datech. Bral jsem v tivahu veskeré odhady
uvedené ve studiich, nikoli pouze autorem preferované, jako dosavadni meta-analyzy za-
byvajici se ménovymi uniemi. Typicky graficky test na publika¢ni selektivitu — trychtyfovy
graf - jevil mens$i zndmky symetrie, FAT test ale nasledné nasel nemalé stopy publika¢ni
selektivity, ktera velikost Roseova efektu ve zkoumané literatuie nadhodnocuje. Stejné
jako Havranek (2010) dochdzim k zavéru, Ze narativni studie zabyvajici se vlivem eura
na obchod neberou publikac¢ni vychyleni v Gvahu, a pisi tak o vétsim piinosu, nez jaky
ukazuje meta-analytické zkoumani empirickych studii. Pfi praci se vSemi odhady publi-
kac¢ni vychyleni neni takové, jaké nalezl Havranek (2010) ve své meta-analyze zalozené
na autory preferovanych odhadii, mnou nalezené je méné nez tietinové. Po odfiltrovani
zkresleni zptisobeného publika¢ni selektivitou kvantifikuje provedenda meta-analyza na
zakladé 2580 odhadt z 33 studii vliv eura na obchod v rozmezi 2 aZ 6 procent.

Vysledky regresi pouzitych pro vysvétlujici MRA nalezly nékolik vztahd. Prvnim z nich
je negativni zavislost mezi t-statistikou a druhou mocninou roku publikace dané studie
(t-statistika je kvadratickou konkavni funkci roku publikace), coZ potvrzuje, stejné jako
vysledky, ke kterym do$el Havranek (2010), hypotézu ekonomického vyzkumného cyklu.
Dalsi vztah plati pro odhady zkoumajici efekt eura v ramci urcitého sektoru ekonomiky.
Takové odhady jsou mensi, nezli odhady pro celek. Diivodem je pravdépodobné rozdil-
nost objemt@ obchodu v rdmci jednotlivych sektord, pro vazeni efektt jsou ale pouzity
v regresich jiné parametry. Empirie ukdzala, Ze pro data z del$iho ¢asového rozmezi je
efekt eura mensi, coZ je argument proti nazoru, Ze vliv eura roste s ¢asem, tedy Ze euro
potiebuje urcity ¢as, aby se jeho efekt projevil. Dale bylo zkouméno, zda autoti vénujici
se problematice EMU vice, publikuji rozdilné vysledky od ostatnich, ve vSech regresich se
signifikanté projevil de Nardis se sklonem k niz$im odhadtim.

Provedend meta-analyza vesmés potvrdila zavéry, ke kterym dosel ve své meta-analyze,
ktera byla prvni zkoumajici efekt eurozony, Havranek (2010). Jedinym odli$nym zavérem
je pravé velikost efektu, ja jsem nasel signifikanté pozitivni efekt v fadu jednotek procent,
Havranek (2010) téméf nulu, rozdil nalezenych vysledka tedy neni tak obrovsky v porov-
nani s vysledky, ke kterym dosel Rose (2000) (200%), ¢i nasledné v prvni meta-analyze
zkoumajici efekt spole¢né mény na mezinarodni obchod Rose and Stanley (2005) (30 az
9o procent). Nutno podotknout, Ze obé posledné zmitiované prace nerozli$uji mezi eu-
rozonou a ostatnimi ménovymi uniemi, Rose (2000) ostatné ani nemohl, protoze takova

data tehdy jesté neexistovala.
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4 Shrnuti celé prace

»,Meta-analyza je uméni - vyzaduje rovnovdhu mezi definici problému, sbérem

dat, modelovanim a aplikaci.“ (Nelson & Kennedy, 2009, p. 372, vlastni pieklad)

Cilem prace bylo predstavit meta-analyzu, jeji metodiku a pouZiti, a to vSe v Cestiné.
Meta-analyza je velmi silny, efektivni a ve svété velmi rozsifeny ndstroj ur¢eny pro shrnuti
empirického vyzkumu. Na toto téma sice existuje anglicky psana literatura, ekvivalent
v Cestiné vSak nenajdeme, proto byla jako jazyk této prace zvolena Cestina s cilem umoz-
nit rozsifeni této metody v Cesku. Jisté stoji za zminku, Ze ani dostupna anglicky psana
literatura neposkytuje komplexni shrnuti nejnovéjsich meta-analytickych metod, vyvinu-
tych béhem poslednich dvou let. Stanovenym cilam odpovida struktura celé prace, jez je
rozdélena do tfi oddila. Po tivodni ¢asti, popisujici meta-analyzu a jeji vyvoj, nasleduje
vyklad teoretického zdkladu a zptisobu aplikace ekonometrickych metod, tieti ¢ast prace
tvofi do jisté miry samostatny celek, nebot obsahuje meta-analyzu vlivu eura na objem
obchodu. V tomto aplikovaném oddilu jsou pouzity moderni prostfedky meta-analyzy
vhodné zejména pro ekonomii, daraz je kladen pfedev$im na zkoumani publika¢ni se-
lektivity a odhadu skute¢ného efektu po odfiltrovani publika¢niho zkresleni, dale pak na
vyuziti viceuroviiového modelu ndhodnych efekt.

Po vice jak deseti letech od zavedeni eura zkoumdm jeho efekt na obchodni vyménu,
kterou by mél, jak pravi teorie ménovych unii, rozsitit pozitivni vliv spole¢né mény. Své
vysledky porovnavam s meta-analyzou Havranek (2010), ktera rovnéz odhadovala velikost
vlivu eurozény na obchodni vyménu statd, které jsou jeji soucasti. Mj zaklad tvofi vice
jak dva a ptil tisice odhadt ziskanych z vice jak tticeti studii publikovanych za poslednich
10 let, coZ ze studie ¢ini unikatni praci, nebot Havranek (2010) pouzil pouze jeden auto-
rem zdrojové studie preferovany odhad, jednalo se o 28 praci, tedy 28 ziskanych odhadt.
Stejné jako Havrdnek (2010) jsem nas$el dtikaz o existenci publika¢ni selektivity v empi-
rické literatufe zabyvajici se eurem a obchodem, ovSem mnohem mensi. Nejspise v da-
sledku toho podceriuji vysledky jeho prace skute¢ny Rosetiv efekt, nebot jeho zavérem
je téméf mizivy vliv eura, zatimco ja jsem nasel signifikantni evidenci o velikosti efektu
v jednotkach procent. Moje vysledky naznacuji, Ze pfinos eura na obchodni vyménu ve
skute¢nosti nejspise moc vysoky nebude a poselstvi dosazenych zavérd je pro studenty
ekonomie odlisné od toho, jaké jim davaji nékteré ucebnice tykajici se evropské integrace,

ve kterych se mizeme docist o vice jak 50% efektu spole¢né mény na objem obchodu.®

10 Baldwin and Wyplosz (2008, p. 387): ,Andrew Rose z kalifornské univerzity v Berkeley nejprve zjistil,
Ze obchod mezi dvojici zemi, které patfi do ménové oblasti je tfikrat vétsi nez obchod mezi jakymikoliv
podobnymi zeméli (Rose, 2000). ...Rada odbornych praci piezkoumala robustnost téchto vysledkei. Baldwin
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Nalezena byla dale evidence potvrzujici hypotézu ekonomického vyzkumného cyklu,
jinymi slovy zavislost mezi vysledky zkoumani a rokem jejich publikace. Otazkou nadale
zUstadva, proc je Rosetiv efekt pro jiné ménové unie vyrazné vétsi - nejednd se o jednotky;,
ale o desitky procent (Havranek, 2010). Jednim z vysvétleni by mohla byt jiz tak velka
ekonomicka propojenost Evropy diky obchodnim a politickym uniim. Zdali tomu tak sku-
tecné je, ¢i jsou-li divody jiné, si netroufam fici a toto téma mize byt namétem pro dalsi

zkoumani.

(2005) zkoumdanim Rosova efektu dosahl vysledku asi 50% a pro mensi zémeé i vice. To je daleko méné, nez
bylo ptivodné zjisténo, ale stile to ma velmi vyznamny vliv.“

49



Seznam pouzité literatury

Aristotelous, K. (2006, March). Are there differences across countries regarding the effect
of currency unions on trade? evidence from emu. Journal of Common Market Studies,
44(1), 17-27.

Baldwin, R., DiNino, V., Fontagnandeacute; L., Santis, R. A. D., & Taglioni, D. (2008, May).
Study on the impact of the euro on trade and foreign direct investment (European
Economy - Economic Papers No. 321).

Baldwin, R., Skudelny, F., & Taglioni, D. (2005, February). Trade effects of the euro - evidence
from sectoral data (Working Paper Series No. 446).

Baldwin, R., & Taglioni, D. (2006, September). Gravity for dummies and dummies for gra-
vity equations (NBER Working Papers No. 12516).

Baldwin, R., & Wyplosz, C. (2008). Ekonomie evropské integrace (st ed.). Praha: Grada
Publishing, a.s.

Baldwin, R. E. (2006, March). The euro’s trade effect (Working Paper Series No. 594).

Baldwin, R. E., & Nino, V. D. (2006, November). Euros and zeros: the common currency
effect on trade in new goods (NBER Working Papers No. 12673).

Baldwin, R. E., & Taglioni, D. (2004). Positive oca criteria: microfundations for the rose
effect (COE/RES Discussion Paper Series No. 34). SSRN.

Barr, D., Breedon, F., & Miles, D. (2003). Life on the outside: economic conditions and
prospects outside euroland. Economic Policy, 18(37), 573-613.

Berger, H., & Nitsch, V. (2008). Zooming out: the trade effect of the euro in historical
perspective. Journal of International Money and Finance, 27(8), 1244-1260.

Bergin, P. R, & Lin, C. Y. (2010). The dynamic effects of currency union on trade (CAGE
Online Working Paper Series No. 11).

Borenstein, M., Hedges, L., & Rothstein, H. (2007). Meta-analysis fixed effect vs. random
effects. Retrieved from http://www.meta-analysis.com

Brouwer, J., Paap, R., & Viaene, ].-M. (2008). The trade and fdi effects of emu enlargement.
Journal of International Money and Finance, 27(2), 188-208.

Bun, M. J. G., & Klaassen, F.]. G. M. (2002, October). Has the euro increased trade? (Tinber-
gen Institute Discussion Papers No. 02-108/2).

Bun, M. ]. G., & Klaassen, F. J. G. M. (2007, August). The euro effect on trade is not as large
as commonly thought. Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 69(4), 473-496.

Cabasson, D. (2003). Survey about monetary unions. Ecole Polytechnique, Paris.

Cafiso, G. (2008, September). The euro’s influence upon trade - rose effect versus border

effect (Working Paper Series No. 941).

50


http://www.meta-analysis.com

Caird, J. K., Willness, C. R., Steel, P.,, & Scialfa, C. (2008). A meta-analysis of the effects
of cell phones on driver performance. Accident Analysis & Prevention, 40(4), 1282
-1293. doi:DOI:10.1016/j.aap.2008.01.009

Chintrakarn, P. (2008, February). Estimating the euro effects on trade with propensity
score matching. Review of International Economics, 16(1), 186-198.

de Nardis, S., Santis, R. D., & Vicarelli, C. (2007, April). The euro’s effect on trade on a
dynamic setting (ISAE Working Papers No. 80).

de Nardis, S., & Vicarelli, C. (2003a). Currency unions and trade: the special case of emu.
Review of World Economics, 139, 625-649.

de Nardis, S., & Vicarelli, C. (2003b, January). The impact of euro on trade: the (early) effect
is not so large (ISAE Working Papers No. 31).

de Nardis, S., Vicarellj, C., & De Santis, R. (2008). The single currency’s effects on eurozone
sectoral trade: winners and losers? Economics - The Open-Access, Open-Assessment
E-Journal, 2(17), 1-34.

de Sousa, J., & Lochard, J. (2009). The currency union effect on trade and the fdi channel
(Cahiers de la Maison des Sciences Economiques No. jogin).

de Souza, L. V. (2002, December). Trade effects of monetary integration in large, mature
economies: a primer on the european monetary union (Kiel Working Papers No. 1137).

Dewald, W. G., Thursby, J. G., & Anderson, R. G. (1986). Replication in empirical econo-
mics: the journal of money, credit and banking project. American Economic Review,
76(4), 587-603.

Disdier, A.-C., & Head, K. (2004, October). The puzzling persistence of the distance effect
on bilateral trade (Development Working Papers No. 186).

Disdier, A.-C., & Head, K. (2008, September). The puzzling persistence of the distance
effect on bilateral trade. The Review of Economics and Statistics, 9o(1), 37-48.
Doucouliagos, C., & Stanley, T. D. (2009, June). Publication selection bias in minimum-
wage research? a meta-regression analysis. British Journal of Industrial Relations,

47(2), 406-428.

Egger, M., Smith, D. G., Schneider, M., & Minder, C. (1997, September). Bias in meta-
analysis detected by a simple, graphical test. British Medical Journal, 315(7109), 629-
634.

EPA. (2006). Report of the epa work group on vsl meta-analysis. U. S. Environmental Pro-
tection Agency, Office of the Administrator. Retrieved from http://yosemite.epa.
gov/ee/epa/eerm.nsf/vwRepNumLookup/EE-0494?OpenDocument

Farugee, H. (2004, August). Measuring the trade effects of emu (IMF Working Papers
No. 04/154).

51


http://dx.doi.org/DOI: 10.1016/j.aap.2008.01.009
http://yosemite.epa.gov/ee/epa/eerm.nsf/vwRepNumLookup/EE-0494?OpenDocument
http://yosemite.epa.gov/ee/epa/eerm.nsf/vwRepNumLookup/EE-0494?OpenDocument

Fernandes, A. (2006). Trade dynamics and the euro effect: sector and country estimates.
University of Essex and IPVC.

Flam, H., & Nordstrom, H. (2006a). Euro effects on the intensive and extensive margins of
trade (CESifo Working Paper Series No. 1881).

Flam, H., & Nordstrém, H. (2006b, June). Trade volume effects of the euro: aggregate and
sector estimates (Seminar Papers No. 746).

Flam, H., & Nordstrém, H. (2007). The euro and single market impact on trade and fdi.
mimeo.

Flam, H., & Nordstrém, H. (2008). The euro impact on fdi revisited and revised. mimeo.

Florax, R., Nijkamp, P., & Willis, K. (2002). Comparative environmental economic assess-
ment. Edward Elgar Publishing.

Frankel, J. A. (2008). The estimated effects of the euro on trade: why are they below histo-
rical effects of monetary unions among smaller countries? National Bureau of Eco-
nomic Research Working Paper Series, No. 14542, —.

Gansle, K. A. (2005). The effectiveness of school-based anger interventions and programs:
a meta-analysis. Journal of School Psychology, 43(4), 321 —341. doi:DOI:10.1016/j.jsp.
2005.07.002

Gigerenzer, G. (2004). Mindless statistics. The Journal of Socio-Economics, 33(5), 587-606.

Glass, G. V. (1977, January). Integrating findings: the meta-analysis of research. Review of
Research in Education, 5(1), 351-379.

Goldfarb, R. S. (1995). The economist-as-audience needs a methodology of plausible infe-
rence. Journal of Economic Methodology, 2(2), 201-22.

Gomes, T., Helliwell, J., Kano, T., & J. Murra and, L. S. (2006). Bank of canada working
paper.

Greenberg, D. H., Michalopoulos, C., & Robins, P. K. (2003). A meta-analysis of government-
sponsored training programs. Industrial and Labor Relations Review, 57(1), 31-53.

Havranek, T. (2010). Rose effect and the euro: is the magic gone? Review of World Econo-
mics, 146, no. 2, 241-261.

Havranek, T., & Ir$ova, Z. (2010). Which foreigners are worth wooing? a meta-analysis of
vertical spillovers from fdi (tech. rep. No. 2010/03). Czech National Bank, Research
Department.

Hend], J. (2002). Metaanalyza v mediciné. Casopis Iékaiti Seskych, 8, 235-239.

Hendl, J. (2004). Prehled statistickych metod zpracovdni dat (ist ed.). Portal.

Hunt, M. (1997). How science takes stock: the story of meta-analysis. Russell Sage Foun-

dation.

52


http://dx.doi.org/DOI: 10.1016/j.jsp.2005.07.002
http://dx.doi.org/DOI: 10.1016/j.jsp.2005.07.002

Jung, B., Hogrefe, ]., & Kohler, W. (2010). Readdressing the trade effect of the euro: allowing
for currency misalignment (ZEW Discussion Papers No. 10-023).

Klomp, J., & de Haan, J. (2010, September). Inflation and central bank independence: a
meta-regression analysis. Journal of Economic Surveys, 24(4), 593-621.

Micco, A, Stein, E., & Ordoiiez, G. (2003). The currency union effect on trade: early evi-
dence from emu. Economic Policy, 18(37), 315-356.

Nelson, J., & Kennedy, P. (2009). The use (and abuse) of meta-analysis in environmental
and natural resource economics: an assessment. Environmental and Resource Eco-
nomics, 42, 345-377.

Rose, A. K. (2000, April). One money, one market: the effect of common currencies on
trade. Economic Policy, 15(30), 7-46.

Rose, A. K. (2001). Currency unions and trade: the effect is large. Economic Policy, 16(33),
449-461.

Rose, A. K. (2008). Is emu becoming an optimum currency area? the evidence on trade and
business cycle synchronization. Retrieved from http://faculty.haas.berkeley.edu/
arose/EMUMetaECB.pdf

Rose, A. K., & Stanley, T. D. (2005, July). A meta-analysis of the effect of common currencies
on international trade. Journal of Economic Surveys, 19(3), 347-365.

Rosenberger, R. S., & Loomis, J. B. (2000). Panel stratification in meta-analysis of economic
studies: an investigation of its effects in the recreation valuation literature. Journal
of Agricultural and Applied Economics, 32(03), 459—470.

Sadikov, A. M., Zeng, L., Clark, P. B., Wei, S.-]., & Tamirisa, N. T. (2004, September). A new
look at exchange rate volatility and trade flows (IMF Occasional Papers No. 235).

Shin, Y., & Serlenga, L. (2007). Gravity models of intra-eu trade: application of the ccep-ht
estimation in heterogeneous panels with unobserved common time-specific factors.
Journal of Applied Econometrics, 22(2), 361-381.

Silva, J. M. C. S., & Tenreyro, S. (2010, June). Currency unions in prospect and retrospect
(CEP Discussion Papers No. dpog86).

Stanley, T. D. (n.d.). Meta-regression methods for publication selection bias: simulations
and heckman regression. Retrieved from http://www.hendrix.edu/uploadedFiles/
Departments_and_Programs/Business_and_Economics/AMAES/BEMA-ab(1).pdf

Stanley, T. D. (2001). Wheat from chaff: meta-analysis as quantitative literature review.
Journal of Economic Perspectives, 15(3), 131-150.

Stanley, T. D. (2005, July). Beyond publication bias. Journal of Economic Surveys, 19(3),
309-345.

53


http://faculty.haas.berkeley.edu/arose/EMUMetaECB.pdf
http://faculty.haas.berkeley.edu/arose/EMUMetaECB.pdf
http://www.hendrix.edu/uploadedFiles/Departments_and_Programs/Business_and_Economics/AMAES/BEMA-ab(1).pdf
http://www.hendrix.edu/uploadedFiles/Departments_and_Programs/Business_and_Economics/AMAES/BEMA-ab(1).pdf

Stanley, T. D. (2008). Meta-regression methods for detecting and estimating empirical
effects in the presence of publication selection*. Oxford Bulletin of Economics and
Statistics, 70(1), 103-127.

Stanley, T. D., & Jarrell, S. B. (1989). Meta-regression analysis: a quantitative method of
literature surveys. Journal of Economic Surveys, 3(2), 161-70.

Stanley, T., Doucouliagos, C., & Jarrell, S. B. (2008). Meta-regression analysis as the socio-
economics of economics research. The Journal of Socio-Economics, 37(1), 276-292.

Stanley, T., & Doucouliagos, H. (2010, February). Picture this: a simple graph that reveals
much ado about research. Journal of Economic Surveys, 24(1), 170-191.

Sterne, J. A. C., Gavaghan, D., & Egger, M. (2000, November). Publication and related bias
in meta-analysis: power of statistical tests and prevalence in the literature. Journal
of Clinical Epidemiology, 53(11), 1119-1129.

Sutton, A.J., Abrams, K. R., Jones, D. R., Sheldon, T. A., & Song, F. (2000). Methods for meta-
analysis in medical research. Wiley series in probability and mathematical statistics.
John Wiley.

Sutton, A. J., Song, F., Gilbody, S. M., & Abrams, K. R. (2000, October). Modelling publi-
cation bias in meta-analysis: a review. Statistical Methods in Medical Research, 9(5),
421-445.

Taglioni, D. (2004). Monetary union, exchange rate variability and trade, dissertation thesis.
(Master’s thesis, Université de Genéve).

Thom, R., & Walsh, B. (2002, June). The effect of a currency union on trade: lessons from

the irish experience. European Economic Review, 46(6), 1111-1123.

54



A Pouzité studie

Tabulka 8: Tabulka pouzitych studii

Studie rok odhady Havranek Zena
de Souza (2002) 2002 32 Ano Ne
Bun and Klaassen (2002) 2002 2 Ano Ne
Micco (2003) 2003 130 Ano  Ne
Barr (2003) 2003 81 Ano Ne
de Nardis and Vicarelli (2003b) 2003 2 Ano  Ne
Taglioni (2004) 2004 109 Ano Ano
Farugee (2004) 2004 42 Ano Ne
Baldwin and Taglioni (2004) 2004 6 Ano Ano
de Nardis and Vicarelli (2003a) 2003 2 Ano Ne
Flam and Nordstrom (2006a) 2006 176 Ano Ne
Flam and Nordstrém (2006b) 2006 59 Ano Ne
Aristotelous (2006) 2006 24 Ano Ne
Baldwin and Taglioni (2006) 2006 20 Ano Ano
Baldwin and Nino (2006) 2006 198 Ano Ano
Gomes, Helliwell, Kano, and J. Murra and (2006) 2006 44 Ano Ano
Shin and Serlenga (2007) 2007 7 Ano Ano
Bun and Klaassen (2007) 2007 47 Ano Ne
Cafiso (2008) 2008 44 Ano Ne
Berger and Nitsch (2008) 2008 40 Ano Ne
Baldwin (2008) 2008 1 Ano Ano
Frankel (2008) 2008 16 Ano Ne
Brouwer, Paap, and Viaene (2008) 2008 8 Ano Ne
Chintrakarn (2008) 2008 28 Ano Ne
de Nardis, Vicarelli, and De Santis (2008) 2008 225 Ano Ano
Flam and Nordstrom (2007) 2007 138 Ne Ne
Flam and Nordstrom (2008) 2008 10 Ne Ne
de Sousa and Lochard (2009) 2009 27 Ne Ano
Baldwin, Skudelny, and Taglioni (2005) 2005 141 Ne Ano
de Nardis, Santis, and Vicarelli (2007) 2007 2 Ne Ne
Jung, Hogrefe, and Kohler (2010) 2010 15 Ne Ne
Silva and Tenreyro (2010) 2010 3 Ne Ano
Bergin and Lin (2010) 2010 17 Ne Ano
Fernandes (2006) 2006 674 Ne Ano
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B Struktura pouzitych dat

Tabulka 9: Vysvétlyjici proménné a jejich zkratky

Proménna Popis
gamma bodovy odhad velikosti efektu eura na obchod
se standardni chyba odhadu y
nobs pocet pozorovani v datasetu
tstat t-statistika pro y s nulovou hypotézou y = 0
prec pfevracena hodnota se
vysvétlujici proménnad ovliviiujici publikaéni selektivitu
year rok publikace, refen¢ni rok 2000
year2 druhd mocnina year
years pocet let v datasetu
sector =1 pokud jde o sektorova data, jinak o
woman =1 pokud je mezi spoluautory Zena, jinak o
nitsch =1 pokud je Nitsch spoluautor
baldwin =1 pokud je Baldwin spoluautor
denardis =1 pokud je de Nardis spoluautor
taglioni =1 pokud je Taglioni spoluautor
tenreyro =1 pokud je Tenreyro spoluautor
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