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I;L'Jvod
Uvodni poznamky

s ' Charles University
aculfy of Sorial Sciences

v Stavebni sporeni = zajimavé téma, nebot’ se
stale diskutuje mnoho mytu

v Teorie: stabilita stavebnich sporitelen
v Empirie: stabilita stavebnich spo¥Fitelen

v Stabilitu stavebnich sporitelen nelze narusit
krizi, ale spise nepromyslenou regulaci

v" Budouci model stavebniho sporeni v CR:
stavebni sporitelna = ucelova sporitelna pro
specifické zivotni udalosti




2. Stabilita stavebnich sporitelen
Reakce na krizi: oddeleni investicniho

#® a komercniho bankovnictvi

g o Krize 2007-09 = konec éry
investicnich bank

USA: obnoveni Glass-Steagall
Act

VB: Sir Vicker's report
(oploceni retailove casti
banky, ,,ring-fencing’)

EU: Liikanen report

Stabilita stavebnlch sporltelen



2. Stabilita stavebnich sporitelen
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* ...plyne z dlouhodobého vztahu SS s klientem

Uvéry v selhani ¢eskych domacnosti v obdobi 2002-2012
Zdroj: CNB .




2. Stabilita stavebnich slzqutelen )
Dlouhodoba nizka garantovani sazba pro

klienta diky uzavrenemu systemu
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2. Stabilita stavebnich sporitelen
Likviditni riziko SS je teoreticke a zaroven

nizsi u bank v CR (nejen podle statistik CNB)

Nesoulad splatnosti uvéra a vkladu: netto rozvahova

pozice bank a stavebnich spofitelen
(v poméru k bilanci, v %, biezen 2012)
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Pramen: CNB
Pozn.:  Graf obsahuje i pobocky zahranicnich bank.

Zdroj: CNB (2012). Zprava o finanéni stabilité 2011-2012




2. Stabilita stavebnich sporitelen
Soucasny trend v bankovnictvi =

back to basics (navrat k zakladum)

Sbirat vklady a poskytovat uvery — to presne
delaji stavebni sporitelny!

Lze tuto stabilitu narusit?
Ano, nepromyslenou regulaci Ci reformou.
Odpovida ,,priplacnuti* SS k bankam
soucasnym trendum? Spise ne...




s 2. Stabilita stavebnich sporitelen
& |e mozné zvysit stabilitu SS?

& - Ano, v pripadé rozumné regulace

. = Stabilitu produktu stavebniho spofeni nelze
= zvySit destrukci uzavreného systému
resp. vytvorenim otevreneho systemu, nebot’

[ A4V 4

|) Sektor SS vykazuje nizsi podil Spatnych Uvéru nez
banky v CR

2) SS nabizi klientum stabilnéjsi sazby nez banky (i
ve vztahu k hypotékam) — viz akademické studie™

3) Likviditni riziko sektoru u SS je nizsi nez u bank

*Horvath, R., Teply, P. (2013). Analyza fizeni rizik sektoru stavebnich spofitelen v
Ceské republice, Ekonomicky ¢asopis, 1/2013, s. 24-46




3. Budoucnost modelu stavebnich sporitelen
SS = ucelove sporitelny pro specificke
zivotni udalosti

1) Sporeni na stari

2) Sporeni na nadstandardni zdravotni

sluzby +

3) Sporeni na studium




3. Budoucnost modelu stavebnich sporitelen

Navrhovana zmena: konec uzavreneho
systemu a neoddelené ucetnictvi bank —
uvidime v CR dalsi ztraty jako v UBS!?

Miliardove ztraty v Barings, SoGe, UBS = selhani

kontrolnich mechanismu pFi monitoringu @E‘
obchodovani s derivaty pres pakovy efekt .%llhh
M

(= rizikovy business)

Problém svycarskych bank = financovani rizikovych
aktivit (napr. derivatu) levnymi depozity

Stavebni sporeni bez oddeleneho ucetnictvi bank ->
teoreticky by pak mohly z vkladu tcastniku
stavebniho sporeni financovat rizikove aktivity
(spotrebitelské uvery i derivaty) -> vyssi riziko
produktu stavebniho sporeni



4. Zaver
Co rici zaverem!?

1) Stavebni sporitelny dnes = dulezita
stabilni soucast ceskeho financniho trhu

2) Stavebni sporitelny zitra = ucelovée
sporitelny pro specificke zivotni udalosti
3) V pripade destrukce uzavreneho
systemu:
A. Zvyseni systematickeho rizika

(klienti presunou sveé penize jinam)

B. Zvyseni rizika produktu SS

(mozné financovani derivatl ze SS) it




Diskuse

Dekuji za pozornost.
Nejake otazky!?




Kontakt

PhDr. Petr Teply, Ph.D.
Odborny asistent
Institute ekonomickych studii
Fakulta socialnich ved UK
Opletalova 26
110 00 Praha
Ceska republika
Tel:+420 222 112 320
E-mail: teply@fsv.cuni.cz
http://ies.fsv.cuni.cz/cs/staff/teply
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