
��������	
�������� �	
���������	���	������

�����������	��	������	��	���	��


���	���� 
����������	
���	�	��������������������	
��	������� ����������������

��������������������������������������������

  ���������� !"#



�	������

$�����	�������	
�
������"%

 

�����������& ����	����	���'��(���)%

'�����	����	���� 	
���	�	���������������  ���������� !"#

���������������'�� %

�	������	�#%



*������������	����	�	�������+
�%�$�����	�������	
�
������



,-	�������.������������������/
���0������0������+�1�����$���*	�
������+

�%�$�����	�������	
�
������

2	���	�����	��
����������������+



3

�%�$�����	�������	
�
������
4���5�*����������������������	���
��	
������+�6�	���������7"!!����"8 9:

Source: Petr Teplý based on www.damodaran.com



;

<���=������	������( +

Source: Petr Teplý based on www.damodaran.com

�%�$�����	�������	
�
������



9

*���������
�������6�������'��:+�
� ,�	�(�	=������������������ ��������������� ��!"

Rate of return

RiskLiquidity

�%�$�����	�������	
�
������



"%�*	����
�����������(�������'����

���(����������� ����,

>

‘danger’ and ‘opportunity’
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Source: Teplý P. (2010). Operational Risk, Economic Capital Modeling and Black Swans, International 
Conference on Business, Economics and Tourism Management, Singapore, 27.2.2010
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Conference on Business, Economics and Tourism Management, Singapore, 27.2.2010
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