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Abstrakt

Mezindrodni kapitdlové toky s sebou prinasSeji potiebu jednotnych ucetnich pravi-
del, které by zjednodusily préci investorim a matefskym a dcefinym spolecnostem
pri konsolidaci. Na svété se nejcastéji pouZzivaji dva ucetni standardy, americky
US GAAP a mezindrodni IFRS. Od roku 2002 jsou oba standardy vzajemné harmo-
nizovany. Tato prace se zabyva porovnanim pravidel pro u¢tovani derivatd a zajistén{
podle téchto standardil. Prace identifikuje ty oblasti, kde jesté existuje prostor pro
dalsi harmonizaci a na zdkladé fiktivnich ucetnich piipadl posuzuje, ktera pravidla

umoznuji 1épe zobrazit realitu.

Abstract

The international capital flows produce the need of a single accounting standards
which would simplify the work of investors and of parent and affiliated compa-
nies. There are two most frequently used accounting standards around the world,
the american US GAAP and the international IFRS. Since 2002 these two standards
are being harmonized. This thesis deals with the comparison of derivatives and
hedge accounting rules according to US GAAP and IFRS rules. Thesis identifies
the areas where there exists a space for further harmonization and on the basis
of fictional accounting cases judges which accounting rules allow to better depict

the reality.
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Kapitola 1
Uvod

Hlavnim zamérenim soucasného financniho vykaznictvi je poskytovani
informaci pro kapitdlové trhy a proto jsou ucetni standardy koncipo-
vdny primdrné pro uZiti v ramci konsolidovanych iictii. Cenou za tako-
vou zménu je fakt, Ze pitvodni koncepty — opatrnost, realizacni princip,
prirazovdni ndkladu a vynosii a akrudlni pristup, které byli icetni uceni
vnimat jako zdkladni, nyni ztrdci na diileZitosti. Ucetni vyriistali v do-
mnéni, Ze je lepSi byt ,,spolehlivy* neZ relevantni. To vedlo ke kritice, Ze
licetnictvi dostatecné nepomdhd managementu a investorim, takze nyni
Jje relevance povaZovdna za mnohem duileZitéjsi neZ pedantickd spoleh-
livost. Jako soucdst toho se financni vykaznictvi zacind méné zajimat
o zachycovdni transakci a misto toho se vice zaméruje na méreni aktiv
a pasiv.

(Williams [58])

Na celém svété se v soucasné dobé nejcastéji pouzivaji dva ucetni systémy: Me-
zinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS, mezindrodni standard) a Americké
vSeobecné uzndvané ucetni zdsady (US GAAP, americky standard). IFRS jsou jiz
pouzivané v téméf 100 zemich na celém svété a to zejména v zemich Evropské
unie, kde byly v roce 2005 prijaty jako zdkladni pravidla pro ictovani kétovanych
spolecnosti. US GAAP sice nejsou pouzivany v tolika zemich, avSak pouzivaji je
nejvetsi firmy svéta a to jednak ty, které jsou pivodem americké (spole¢né se vSemi
pobockami v jinych zemich kvili konsolidaci) a také ty, které chtéji byt kétované
na americkych burzéch.

Dnesni doba se vyznacuje téméf neomezenymi kapitdlovymi toky napii¢ celym

svétem. AvSak jednim z pretrvavajicich omezeni jsou rozdilné pozadavky na Gicetnic-
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tvi. Ty nejenom kladou dodate¢né pozadavky na investory a konzulta¢ni spolecnosti,
ktefi si musi alesponl v zdkladech uvédomovat rozdily mezi ucetnimi pravidly, aby
mohli srovnavat investicni piileZitosti po celém svété, ale také znamenaji zvySené
naroky na persondl nadnarodnich spolecnosti, ktery musi vést acetnictvi jak podle
mistnich pravidel tak podle pravidel jiné zemé kvili konsolidaci se svou matetskou
spole¢nosti nebo kvili kotaci na cizich burzach. Zminéné divody jsou nejvétsim
hnacim motorem pro harmonizaci Gcetnich standardii po celém svét€. Prvnim jiz
uskute¢nénym krokem k celosvétové harmonizaci ucetnich standardi bylo vytvoreni
IFRS a druhym krokem je postupnd harmonizace s americkym téetnim systémem,
US GAAP.

Jako téma své diplomové prace jsem si zvolila porovnani obou standardi a to
zejména v oblasti finan¢nich néstroju, konkrétné derivatl a zajisténi. Tato oblast je
zajimava ze dvou divodu. Prvnim diivodem je pomérné nedavna historie zachyceni
derivatl a zajisténi v ucetnictvi (ptivodné stacila pouhd zminka o jejich existenci
v piiloze k ucetni zdvérce). Druhym neméné zajimavym divodem pro zkouméni

praveé této oblasti je zachyceni finan¢nich néstroju ve fair value (tedy redlné hodnoté).

Cilem mé prace je poukdzat na pretrvavajici rozdily mezi americkym a mezina-
rodnim standardem v oblasti uc¢tovani derivatl a zajisténi. ProtoZe je vSak zajisténi
vazéano i na jiné finan¢ni ndstroje nez-1i jen na derivéty, jsou v nékterych piipadech
analyzovany i rozdily mezi jinymi finan¢nimi néstroji.

Dalsim motivem této prace je ovéfeni nazoru nékterych odborniki, Ze mezina-
rodni standard i po nékolika novelizacich nefesi tak Siroké spektrum smluv, které
fesi americky standard. V praci by mély byt nalezeny podpiirné argumenty pro tato

tvrzeni.

Kapitola 2 obsahuje stru¢ny tivod do obou standardi. Nejdiive je zde popsdna
historie obou standardli spole¢né s konvergencnim programem, nasleduji zdroje
informaci o obou standardech a nakonec jsou uvedeny zakladni rozdily a podobnosti
mezi standardy.

Kapitola 3 se jiz zaméfuje na Gctovani finan¢nich néstroji, obsahuje zdkladni
definice a principy t¢tovani finan¢nich néstroji podle mezinarodniho standardu a tim
vytvari zakladni pfedstavu o icetnictvi finan¢nich nastroji dulezitou pro pochopeni

nésledujicich kapitol.



Kapitola 4 se zabyva popisem konkrétnich rozdili mezi standardy, rozebiraji
se zde rozdily v oblasti plisobnosti standardt, v definicich, v zdsadach ocenovani
a v neposledni fadé v u¢tovani a zajisténi.

Kapitola S si klade za cil aplikovat nékteré rozdily mezi standardy na fiktivni
ucetni piipady a na zdkladé nich zhodnotit ndzory v debatdch ohledné spravnosti

americké nebo mezindrodni ucetni upravy.



Kapitola 2
Obecné o ucetnich standardech

Komplexni tprava oblasti finan¢nich ndstrojii v tcetnictvi je teprve neddvnou histo-
rii. O nékterych finan¢nich néstrojich, napft. o opcich, budoucich zdvazcich a dalSich,
nebylo v minulosti i¢tovano. Z divodl vérného zobrazeni skute¢ného stavu ucetni
jednotky bylo pouze pozadovano, aby bylo pouzivani n€kterych ndstrojii uvedeno
v pfiloze k Gcetni zavérce. Avsak praxe uvedeni vySe uvedenych finan¢nich néstrojt
pouze v pfiloze k uicetni zavérce vedla k mordlnimu hazardu finan¢nich feditelt firem
a ke zndamym skandalim typu Enron. Taylor [54] shrnuje divody k zavedeni kom-
plexni dpravy finan¢nich derivati nasledovné: ,,Potfeba dokonalejsiho standardu
vénujiciho se finanénim nastrojim vzrlstala se vzristajicim uzivanim a zneuZiva-

nim derivatd za poslednich 25 let.*

Tvorbou obou standardi se zabyvaji dvé rady: IASB (International Accounting
Standards Board) pro mezindrodni standard a FASB (Financial Accounting Stan-
dards Board) pro americky standard. Historie standardii tykajicich se financnich
ndstrojil v rdmci IFRS zac¢ind v roce 1991'. Americk4d FASB zahdjila projekt vytva-
feni standardd pro finanéni nastroje v ramci US GAAP jiz o pét let diive, v roce
19862. Americky standard vstoupil v platnost v roce 1999 a mezinarodni pak v roce
2001. Nasledujici rok IASB a FASB oznamily konvergenéni projekt, ktery mél eli-
minovat co nejvice rozdilti mezi IFRS a US GAAP a zjednodusit tak mezindrodni
kapitalové toky. Jeho prvnim vysledkem byla novelizace mezinarodniho standardu
v roce 2003. Od té doby byl mezindrodni standard jeSté nékolikrat novelizovan,
naposledy v srpnu 2005. Americky standard o finan¢nich néstrojich byl od doby vy-

dani také n€kolikrat novelizovan, naposledy v lednu 2007. Vzdjemna harmonizace

'V tomto roce IASC vydév4 navrh E40 o détovan{ finanénich néstroji.
2Taylor [54]



obou standardi stdle pokracuje.

Oblast regulace finan¢nich ndstroji je v obou ucetnich standardech nejsloZi-
t&j$1 a nejrozsdhlejsi. V pojeti mezinarodniho standardu obsahuje celou $kélu aktiv
(pocinaje hotovosti a konc¢e derivatovymi smlouvami vypoifddanymi vlastnimi kapi-
tdlovymi néstroji podniku) a stejné tak i pasiv (pocinaje financ¢nimi zavazky a konce
kapitalovymi ndstroji). V rdmci amerického standardu nejsou financni nastroje jako
takové primo specifikovany, jejich oblast reguluje vice standardl a kazdy z nich se

zaméfuje jen na urcitou soucast této rozsahlé problematiky.

Obsahem této kapitoly je strucny tivod do obou standardd. Nejdiive je uvedena
jejich historie a pldnované zmény v oblasti finan¢nich néstroji. Ddle jsou zminény
aktudlni konvergenéni projekty pro finanéni nastroje. Ndsledné je uvedena literatura
a jiné informacni zdroje souvisejici se standardy, zejména s finanénimi néstroji.
V neposledni fadé jsou rozebrany spole¢né a rozdilné znaky obou standardi, at’ jiz

jejich dostupnost €i jejich zdkladni principy.

2.1 Historie standardu

Americky standard je jako lokdlni ti€etni standard star$i neZ mezindrodni. Proto bude
nejprve zminéna jeho stru¢na historie a planované revize oblasti finan¢nich nastroju,
ndsledné bude probrana i tficetileta historie mezindrodniho standardu a jeho plano-
vané dodatky. Nakonec je uveden piehled historie konvergence obou standardi

spolu s aktudlnimi tématy pro harmonizaci.

2.1.1 Historie US GAAP

Historie US GAAP zacind v 30. letech 20. stoleti. Po krachu burzy v New Yorku
v roce 1929 byla vytvorena Americkd komise pro cenné papiry (SEC) a zéro-
veii ji byla udélena pravomoc stanovit ,,metody k piipravé finan¢nich vykazi‘.
V roce 1938 pak SEC vydévé prvni Vydani tcetnich edici*. UZ v té dob& SEC

rozhodl, Ze Gcetni standardy by mély byt vytvafeny lidmi z praxe v soucinnosti

3Zeff [59]
4Originalni ndzev je Accounting Series Release.



s akademiky. Komise pro tcetni postupy> byla stanovena jako organ, ktery mél vy-
tvaret ucetni standardy. V roce 1959 vznikl Vybor pro ucetni postupy (APB), ktery
nahradil piivodni Komisi pro uéetni postupy. V jeho fadach zasedli zastupci vSech
8 velkych ucetnich firem, akademici a finan¢ni feditelé firem. SloZzeni APB napovida
tomu, Ze ¢innost jeho ¢leni nebyla praci na plny pracovni ivazek. V roce 1972 se
puvodni APB méni na Vybor pro standardy finan¢niho ucetnictvi (FASB), ktery
JiZz pracuje na standardech na plny uvazek. FASB ma mit dostatek financi diky
zastité nadace Financial Accounting Foundation a md mit velky pocet vyzkum-
nych pracovniki, jeZ budou dodrZovat nalezity proces pfi tvorbé standardii. Velkou
zménu v tvorbé americkych ucetnich standardd znamenal Sarbanes-Oxley Act vy-
dany v roce 2002, ktery pozaduje, aby SEC zvazil zavedeni standardi zaloZzenych na
zasadach. I SEC 1 FASB se shodnou, Ze standardy by mély byt zaloZeny na zdsadach.
SEC vydal na toto téma studii, v niZ tvrdi, Ze GCetnictvi zaloZené na pravidlech mize
poskytnout mapu pro obchdzeni zdsad, které slouZzi jako zéklad pro pravidla. Naopak
ucetnictvi zaloZené na zdsaddch neposkytuje dostate¢né presny ramec pro aplikaci.
Mlédek [31] vyvozuje, Ze disledek tcetnictvi zaloZeného na zdsadéch je, Ze firmy
musi pouZzivat velkou miru dsudku a finanéni vykazy sestavené ze srovnatelnych

transakci srovnatelné nejsou®.

Aktudlng FASB planuje nasledujici Gpravy standardd o finan¢nich ndstrojich’:
e zména pozadavkil na zvefejnéni informaci o derivatech a zajisténi;

e fair value option pro nékteré nefinan&ni polozky?®.

2.1.2 Historie IFRS

Historie IFRS se odviji od roku 1973, kdy zastupci profesionalnich tcetnich organti
z Australie, Kanady, Francie, Némecka, Japonska, Mexika, Nizozemi, Velké Britanie
a Spojenych statd podepsali dohodu o zalozeni IASC (International Accounting
Standards Committee)®. Od té doby IASC vytvai{ mezindrodné pouZivané tcetni
standardy. Seznam zemi, ve kterych se uctuje podle IFRS je uveden v Pfiloze A.1.
IASC a jeji ¢innost na poli icetnich standardu byla jiz od konce 80. let podporo-

vana Evropskou tcetni federaci a pozdéji i SEC a Mezindrodni organizaci komisi pro

3Origindlni nizev je Committee on Accounting Procedures.
%Vice o tématu zdsad a pravidel v &asti 2.3.2

"tak, jak jsou uvedeny k 12. 4. 2007 na strankdch FASB
8Fair value option je blize popsdna na strang 26.

9Deloitte [19]
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cenné papiry (IOSCO). VSechny zminéné organizace vitaly myslenku jednotnych
ucetnich pravidel, které by zjednodusily mezinarodni kapitdlové investice a mohly
byt pouzity k sestavovani ucetnich zavérek pro tcely kotace cennych papirti na
mezindrodnich trzich. V ndvaznosti na novd ucetni pravidla tvofena IASC vznikl
i Staly interpretacni vybor rady IASC (SIC). Jeho mandatem je podpora vytva-
feni standardli na zdkladé piistupu podle zdsad a vyhybani se tvorby rozsdhlych
a detailnich rad pro aplikaci'®.

Néazev IASC a struktura orgdnid vytvarejicich mezinarodni ucetni standardy se
v prubéhu jeho fungovani ménila. IASC se v roce 2001 zménila na IASB, ktera
je spolecné s jinymi orgdny zaStitovdna nevydélecnou organizaci International Ac-
counting Standards Committee Foundation (IASCF). Vyvoj zmén v nazvech zobra-

zuje nasledujici tabulka:

Pivodni nazev Zménéno na Zména v roce

IASC IASB 2001

(International Accounting (International Accounting

Standards Committee) Standards Board)

SIC [FRIC* 2002

(Standing Interpretations (International Financial

Committee) Reporting Interpretations
Committee)

IAS IFRS* 2002

(International Accounting (International Financial

Standards) Reporting Standards)

*ptivodni nazvy pro interpretace SIC a standardy IAS byly pfejaty v nezménéné podobé

Zdroj: IFRS do kapsy. Privodce mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi.

Tabulka 2.1: Zmény ndzvl u mezinarodniho standardu

Nyni IASB uvaZuje o nésledujicich zménach standardii souvisejicich s financ-

nimi nastroji:

e zména povazovani finan¢nich ndstrojii emitenti s moznosti odkoupeni za fair

10Tokar [56]
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value za finanéni zdvazek piecetiovany pres vysledek hospodafeni;!!

e zjednodusSeni zajiStovaciho dcetnictvi;

e vytvoreni nového standardu pro odtctovani.!?

2.1.3 Spolecné konvergencni projekty IASB a FASB

Cilem konvergence tucetnich standardi je, aby spole¢nosti na riznych kapitdlovych
trzich uZzivaly stejné konvence k méfeni a vykazovani své finan¢ni pozice a fi-
nanéniho vykonu!?. Aviak nejen z pohledu investorli se da nahliZet na dileZitost
konvergence tcetnich standardli. Druhy uthel pohledu je ze strany samotnych spo-
le¢nosti, které Celi bariérdm v ziskdvani kapitdlu. Naptiklad SEC vyzaduje, aby
spolecnosti pfi ni registrované kvantitativné prevadély Cisty piijem a vlastni jméni
na US GAAP za posledni dva roky a poskytly takové informace, z nichZ by bylo
mo7né sestavit US GAAP vykazy'*. PoZzadované informace jsou velmi podrobné
a tak neamerické spole¢nosti vedou v podstaté dvé riizna ucetnictvi'.

Z vyse uvedenych divodt se IASB a FASB v roce 2002 dohodly na spole¢ném
konvergenénim programu. Schézeji se pravidelné dvakrat do roka a probiraji dalsi
postup v konvergenci a zlepSovani standardd. V lednu 2006 se na spole¢ném jednani

shodly na nasledujicich dlouhodobych cilech'®:

e ocenéni vSech finan¢nich néstrojii ve fair value s realizovanymi a nerealizo-

vanymi zisky a ztrdtami zachycenymi v ucetnim obdobi, kdy se staly;
e zjednoduseni nebo odstranéni poZadavkil na specialni zajiStovaci ucetnictvi;
e vytvoreni nového standardu pro vynéti finan¢nich néstrojl z rozvahys;

e spravné zachyceni finan¢nich néstroji ve fair value ve finan¢nich vykazech;

"'TASB md na svych strankdch k 30. 4. 2007 uveden pouze tento dlouhodoby cil, ostatn{ jsou jiz

spole¢né konvergencni programy s FASB.
2Posledni dva dlouhodobé cile jsou uvedeny na strankiach Association of Chartered Certified

Accountants [37].
3Tokar [56]
14Gealy [13]
3Jen spole¢nosti tiétujicich podle IFRS standardi bylo k 31. 12. 2005 na americkych burzich

kétovano 430 (pocet vychdzi ze seznamu zemi, ve kterych se pouzivaji IFRS viz piiloha A.1 a ze

seznamu spole¢nosti registrovanych pii SEC k 31. 12. 2005. Toto ¢islo je pouze orientacni).
16]ASB [38]
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e nova uprava finan¢nich ndstrojii s charakteristikami zavazku, kapitdlového

ndstroje nebo obou.

Koordinace IASB a FASB je pfinosnd pro vSechny spolecnosti, ale vyvstd z ni
mnoho nezodpovézenych otdzek. Hlavni otdzkou je, jakym zptuisobem budou IASB
a FASB odpovidat na dotazy ohledné novych navrhi. Kdo bude odpovidat na otazky
americkych podnikt a kdo na dotazy mezinarodni? Mély by byt rtizné odpovédi na
stejné dotazy od IASB a od FASB? Jakym zpiisobem si miZe nezdvisla organizace
tvorici ucetni standardy zachovat nezavislost a zarovenl koordinovat své chovani
s jinou nezdvislou organizaci za i¢elem jednotného vykladu?'” Maji byt standardy
vefejné dostupné nebo maji byt placené?'® Vsechny tyto a mnohé dalii otdzky
zUstavaji jiz od roku 2002, kdy IASB a FASB zacaly konvergencni projekt, nezod-

povézeny.

2.2 Literatura ke standardum

Zékladni informace o ucetnich standardech poskytuje strdnka www.fasb.org pro
US GAAP a www.iasb.org pro IFRS. Pro US GAAP je mozné také navstivit stranky
SEC, ktera dale rozvadi nékterd opatfeni FASB, na internetové adrese www.sec.gov.
Cenné informace o ucetnictvi finanénich néstroji je mozné najit na internetovych
strankdch auditorskych firem, zejména spolecnosti Deloitte a PricewaterhouseCo-
opers. Prvné jmenovana spolecnost vénuje IFRS stranky www.iasplus.com, druhd
jmenovand m4 rizné piispévky na domécich strankach pobocek ve viech zemich'.
Dalsi informace k obéma standardim je mozné nalézt na strankdch profesora
Boba Jensena na internetové adrese http://www.trinity.edu/rjensen/ a ve vyhleda-

vaci pro ¢lanky o ucetnictvi na adrese http://www.ifacnet.com.

T Tokar [56]
180 dostupnosti standardi viz déle v ¢4sti 2.3.1.
1Nejobsahleji stranky spolecnosti PricewaterhouseCoopers vénované finanénim ndstrojim jsou

na adrese http://www.pwc.com/extweb/pwcpublications.nsf/docid/SEA2A3636FABDF2880256DD
C004D818D.
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2.3 Zakladni podobnosti a odliSnosti

Oba standardy maji hlavni spolecny rys - princip fair value (redlné neboli trzni hod-
noty), kterym se mohou odliSovat od narodnich standardd. Dale se vSak daji najit
i odli$né znaky, mezi které patii zejména dostupnost standardl a rozdilné pojeti

formulace a detailu obsazeného ve standardech.

2.3.1 Dostupnost a srozumitelnost standardi

VSechny americké standardy, jejich dodatky a vyklady jsou vefejné dostupné na
strdnkdch FASB. Naproti tomu mezinarodni standardy jsou vetfejné dostupné pouze
ve form& shrnuti spole¢nosti Deloitte a plné znéni standardu je placené®.

Dostupnost nenfi jedinym rozdilnym znakem standardi. Jina je i forma aktuali-
zaci. IFRS jsou aktualizovadny vétSinou tak, Ze je ptivodni standard upraven o nové
dodatky. V US GAAP jsou dodatky vydavany zvlast a miiZe se stét, Ze standard je
upraven jednou vétou dodatku k tplné jinému standardu, ktery se k ptivodni oblasti
tipravy viibec nevztahuje?!.

IFRS naopak musim hodnotit kladné z toho diivodu, Ze standardid je pomérné
malo (zhruba 50) a tudiz se dd jednoduSe vyhledat, do kterého standardu spada
oblast daného zajmu. US GAAP ma naproti tomu 159 standardii, z nichZ mnohé jiz
nejsou platné a vzdjemné se prekryvaji, coZ znesnadiiuje nalezeni standardu, ktery
fe$i danou problematiku.

Zasadni je i rozdil mezi srozumitelnosti a fazenim jednotlivych soucésti stan-
dardu. Z tohoto pohledu se mi americky standard jevi srozumitelnéjsi a konkrétné;jsi.
Standard ma logickou strukturu, kde na samotny text navazuji provadéci ustanoveni,
piiklady nejcastéjSich typt smluv a jejich tictovani a v zavéru je odiivodnéni. Struk-
tura mezindrodniho standardu je v zdsadé podobnd, ale vyklad obsahuje kromé
provadécich ustanoveni i aplikacni ustanoveni, kterd by podle mého ndzoru méla
byt v samotném textu, protoZe ho dopliiuji. Provadéci ustanoveni jsou v podobé me-
zindrodniho standardu souborem odpovédi na Casto kladené otdzky a ne celkovym
shrnutim aplikace jako v pfipadé amerického standardu. Dalsi vytka k mezinarod-

nimu standardu sméfuje k formulaci. Ta je velmi obecnd a bez znalosti oblasti

20Mezindrodni standard se d4 zakoupit pifmo od IASB nebo v &eském piekladu od Svazu déetnich

(vice na internetovych strankdch www.svaz-ucetnich.cz).
21'Veskeré dodatky a tpravy kazdého standardu jsou uvedeny na strankdch FASB pod ndzvem

Status of Statement xxx.
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derivatd a zajiSténi neni mozné odhalit, co pfesné formulace znamend pro samotné
ucetni. VSechny vytky k mezinarodnimu standardu vychdazeji z toho, Ze je kon-
cipovén jako standard zaloZeny na zdsadach (vysvétleni pojmu standard zaloZeny

na zdsaddch je uvedeno déle v textu).

2.3.2 Pravidla versus zasady

Pristup k pojeti i¢etnich systémii z hlediska specifi¢nosti a detailu je mozny délit na
dva zpisoby. Prvnim zptisobem je piistup podle pravidel a druhym je pfistup podle
zasad. VSeobecné je zndm ndzor, Ze US GAAP jsou zaloZeny na pravidlech, za-
timco IFRS jsou zaloZeny na zdsadéach. Jak uvadi Mladek [31], vaimani US GAAP
jako tucetniho systému zaloZeného na pravidlech je mylny. Podle jeho ndzoru jsou
US GAAP také zalozeny na zdsadach, avSak vyjimky ze zdsad jsou detailné vy-
jmenovany a tudiZ by se mohlo zdét, Ze se jednd o systém zaloZeny pouze a jen na
pravidlech. Narozdil od US GAAP jsou v IFRS veskeré vyjimky uvedeny obecnym
principem.

Rozdil v pojeti obou standardi je zdsadni. Mohlo by se zdat, Ze americké stan-
dardy budou diky své specifi¢nosti upfednostiiovany pred standardy mezindrodnimi,
které jsou velmi obecné formulované. Podle partnera KPMG, Tokar [56], zkuSenosti
ukazuji, Ze se IFRS daji vykladat velice rizné, v zavislosti na narodnich ucetnich
zvyklostech a jinych kulturnich otazkdch, které jsou vkladany do ¢teni IFRS a proto
si vSechny firmy z Velké &tyfky?? vytvotily realiza¢ni a interpreta¢ni ndvod, ktery
dopliiuje soucasné interpretace vydané IFRIC. Aby se standardy mohly aplikovat
spravné, je nutné se odvoldvat na jiné standardy?’. Tento ndzor potvrzuje i Bob
Jensen [25], podle néhoz se IFRS nezabyvaji komplikovanymi smlouvami, se kte-
rymi se auditofi setkdvaji po celém svét&. Reseni vidi v ,,inspirovani se“ US GAAP
standardy. Specifi¢nost standardl by se tedy mohla zdat vhodnéjsi, protoze podni-
kdm piimo fika, co a jak maji délat, a tak omezuje rizné vyklady dcetnictvi, véetné
kreativniho tcetnictvi. Ale na piikladu firem Enron, Worldcom aj. je zfejmé, Ze
i americké specifické standardy je mozno obchézet. Kdo chce obchézet standardy,
najde si k tomu prileZitost at’ jiZ v piipadé standardl zaloZenych na pravidlech tak
na zdsadach?*. Pro standardy zaloZené na zdsaddch mluvi fakt, e zejména v piipadé

finan¢nich nastroju se smlouvy vyvijeji a Ze obecny princip muze tyto smlouvy 1épe

22Velkou Ctytkou se rozumi firmy: Ernst& Young, KPMG, PricewaterhouseCoopers a Deloitte.
23Ml4dek [30]
X¥lint [11]
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zachytit neZ systém tvoreny pravidly. Z diskuze pro a proti obou pojeti standardt
plyne, Ze ani jedno pojeti neni idedlni a rozhodnuti, ktery zptisob zvolit je véci

nekone¢nych sporl zastancu rozdilnych variant.

2.3.3 Fair value - princip spole¢ny obéma standardim

IFRS i US GAAP jsou standardy zaloZené na principu fair value. Fair value ma
zobrazovat aktudlni trzni hodnotu aktiv a pasiv. Na prvni pohled se mize zdat,
Ze uctovani ve fair value namisto historickych cen umoziiuje zobrazeni skutecné
hodnoty firmy k datu Gcetni zdvérky. Na druhy pohled vSak vyvstdva otdzka, jak
spolehlivé zméfit fair value, ktera je u neobchodovanych typi aktiv a pasiv tézko
méfitelnd. Proto oba standardy uZivaji bud piimo zjistitelnou fair value, jeji odhad
na zdkladé diskontovani budoucich penéznich tokii nebo metodu nab&hlého uroku.

V budoucnu by oba tvirci standardii radi zavedli ocenéni vSech finan¢nich
nastroji ve fair value. To je ale dlouhodoby cil, jemuz bude pfedchdzet dlouha

debata o relevantnich zptisobech méfenti fair value.
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Kapitola 3

Uvod do uétovani finan¢énich nastroiju

podle IFRS

Tato kapitola obsahuje stru¢ny tivod do uctovani finan¢nich nastroji podle mezina-
rodniho standardu'. Nejdiive jsou uvedeny standardy IFRS, které upravuji finanéni
nastroje (a odpovidajici americké standardy), dédle je popsdna oblast plisobnosti
standardu o uctovani finan¢nich nastroju, definice dilezité pro pochopeni uctovani
a nakonec samotné uctovani finan¢nich nastroju a zajisténi.

Oblasti, kde se americky standard odliSuje od mezinarodniho (at jiz v oblasti
pusobnosti, definicich nebo samotném tc¢tovani), budou uvedeny a rozebrany v néa-

sledujici kapitole.

3.1 Standardy IFRS upravujici finan¢ni nastroje

IFRS obsahuje tfi standardy, které se pfimo tykaji finan¢nich nastroji. Prvnim z nich
je IAS 32 — Finan¢ni néstroje: Zvefejnéni a prezentace. Tento standard byl vydan
vroce 1995 a od té doby byl jiz nékolikrat novelizovan. IAS 32 definuje terminologii
finan¢nich néstroju, stanovuje zakladni praktiky finan¢niho vykaznictvi a pozadavky
na zvefejnéni v ucetni zavérce. Druhym standardem tykajicim se finan¢nich néstroju
v ramci IFRS je IAS 39. Tento standard definuje zdsady pro Gctovani, odictovani a

ocefiovan{ finanénich aktiv a finan¢nich zavazka.

"Veskeré ceské preklady origindlnich anglickych termini pochézeji bud’ z databaze zdvaznych
terminti pro ¢eské preklady pravnich piedpisi EU, z knihy IAS/IFRS — Mezindrodni standardy
ucetniho vykaznictvi nebo ze stranek www.gaap.cz. Nékteré terminy jsou ponechany v anglickém

origindle, protoZe by jejich preklad do ¢eského jazyka mohl byt matouct.
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Od 1.1.2007 je IAS 32 ¢aste¢né nahrazen novym standardem IFRS 7 - Finanéni
nastroje: Zvetejnéni. Ten z piivodniho standardu vyjima poZadavky na zvefejnéni
o finan¢nich nastrojich, dodava k nim nové a pln€ nahrazuje IAS 30 — Zvefejnéni
ve finan¢nich vykazech bank a podobnych finan¢nich instituci. V ramci IAS 32,
nové prejmenovaného na IAS 32 - Finan¢ni nastroje: Prezentace, zlistdvaji pouze
pozadavky na prezentaci v¢etné Klasifikace finanénich nastrojii do kategorii.

IFRS 7 se aplikuje jak na vykazované, tak 1 nevykazované finan¢ni nastroje.
Nevykazované néstroje mohou mit vliv na finan¢ni rizika podniku, proto jsou zahr-
nuty pod IFRS 72. P¥ikladem miZe byt piislib poskytnout pj¢ku jinému podniku.
Novy IAS 32 se aplikuje na vykazované finan¢ni ndstroje a na kontrakty, jejichz
pfedmétem je ndkup nebo prodej nefinanéni polozky, pokud u téchto kontrakti 1ze
uskute¢nit &isté vyrovnani® penézi nebo jinym finanénim néstrojem & sménou fi-
nan¢nich néstroju. Do této definice nespadaji kontrakty, jeZ podnik uzavie a drzi za
ucelem obdrzeni nebo dodani nefinan¢ni polozky.

Standardy IAS 32 ani IFRS 7 se nebudu v této praci detailné zabyvat, jelikoz
jejich podstata nesouvisi se zkoumanym tématem dctovani finan¢nich néstroju.

Finan¢nich nastrojt se tykd i IAS 21: Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén,
ktery upravuje vliv ménovych kurzt na ocenéni finan¢nich nastroju. Tento standard

také nebude v rdmci prace rozebirdn.

Celd struktura mezinarodniho standardu tykajiciho se finan¢nich nastroji je pre-

hledn€ zobrazena na obrazku 3.1 na stran€ 19.

Americkych standardii, které upravuji tutéz oblast, je vice. SFAS 107 upravuje
zvefejnéni informaci o fair value vSech finan¢nich nastrojt, vykazanych i nevyka-
zanych. Déle se jednd o SFAS 133, hlavni standard k G¢tovani derivati a zajisténdi,
spole¢né s jeho dodatky SFAS 138, SFAS 149 a SFAS 155. Poté se jednd o standardy
SFAS 115 o ur¢itych dluhovych a kapitdlovych nastrojich, SFAS 150 o u¢tovani né-
stroju s charakteristikami zdvazku i vlastniho kapitédlu a také o SFAS 140 o uctovani
uctovani prevodd, spravy finan¢nich aktiv a likvidace zavazkii. Na konci roku 2006
a na zacatku 2007 pak byly vydédny zatim posledni dva standardy vztahujici se

k uctovani financnich néstrojti a to SFAS 157 o méfent fair value a SFAS 159 o fair

2Nevykazované ndstroje nejsou zobrazeny v tGéetnich vykazech, tudiZ se na n& nevztahuje novy
IAS 32, ale v souladu s IFRS 7 musi byt vSechny vyZadované informace zvefejnény v piiloze k ti¢etni

zéavérce.
3Definice ¢istého vyrovnani je uvedena déle v &4sti 3.3.
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Obrazek 3.1: Mezinarodni standardy tykajici se finan¢nich néstroja

value option*.

Obrazek 3.2 na strané 20 naznacuje souvislosti mezi jednotlivymi americkymi

a mezinarodnimi standardy.

3.2 Oblast pusobnosti IAS 39

Jak jiz bylo uvedeno, finan¢ni néstroje jsou velmi obsdhlou oblasti regulace. Pojem
finan¢ni néstroje zahrnuje Siroké spektrum aktiv a zdvazkd. Finan¢ni nastroje zahr-
nuji jednak primérni finan¢ni nastroje — finan¢ni aktiva jako hotovost, pohledavky,
cenné papiry jiné spoleCnosti a financni zdvazky jako dluh a déle pak druhotné
primarni ndstroje, derivaty jako opce, forwardy, swapy a futurity.

IAS 39 upravuje uctovani téméf vSech financnich nastroji kromé nékolika malo
vyjimek, kterymi jsou finanéni ndstroje upravené jiz jinymi standardy>. Piikladem
takovych finan¢nich ndstrojii miiZzou byt kapitdlové nastroje nebo prava a povinnosti

vyplyvajici z pojistnych smluv nebo smluv o prondjmech.

“Fair value option amerického standardu nenf identick4 s fair value option v IAS 39. Mezinarodn{

se totiz vztahuje na trochu jiny soubor ndstroji a podléha kritériim, které nejsou obsaZeny v SFAS 159.
SFinancni néstroje, na které se standard nevztahuje, jsou uvedeny v § 2 az § 7.
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Obrazek 3.2: Vztahy mezi americkym a mezindrodnim standardem
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3.3 Definice podle IAS 32 a IAS 39

Finan¢ni nastroj je jakykoliv kontrakt, ktery zptisobi vznik finan¢niho aktiva jed-
nomu podniku a finan¢niho zdvazku nebo kapitdlového nastroje jinému pod-

niku.
Financni aktivam je jakékoliv aktivum, jez je:

e hotovosti;
e kapitdlovym ndstrojem jiného podniku;
e smluvnim pravem:

- obdrZet hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum od jiného podniku;

- vyménit finanéni aktiva nebo financni zdvazky s jinym podnikem
za podminek, které jsou potencidlné vyhodné;

e kontraktem, ktery bude vyporddan vlastnimi kapitdlovymi ndstroji pod-
niku, pfi¢emz tento kontrakt mdze byt bud:

- nederivatovy, v jehoZ kontextu je podnik zavdzan obdrZet promén-
livy pocet vlastnich kapitdlovych nastrojii podniku; nebo

- derivétovy, ktery bude vypofddan jinak neZ vyménou pevné pe-
nézni ¢astky nebo jiného financniho aktiva za pevny pocet vlastnich
kapitalovych nastrojii podniku. Pro tyto dcely vlastni kapitdlové
nastroje podniku nezahrnuji néstroje, které sami predstavuji kon-
trakty, z nichZ vyplyva piijeti nebo doruceni vlastnich kapitdlovych

nastroju podniku v budoucnu.
Finan¢ni zavazek je jakykoliv zavazek, ktery je:

e smluvni povinnosti:

- dodat hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum jinému podniku;
- vyménit finan¢ni néstroje s jinym podnikem za podminek potenci-
alné nevyhodnych;
e kontraktem, ktery bude vyporddan vlastnimi kapitdlovymi ndstroji pod-

niku, pfi¢emz tento kontrakt mdze byt bud:

- nederivatovy, v jehoZ kontextu je podnik zavdzan dodat proménlivy

pocet vlastnich kapitdlovych néstroji podniku; nebo
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- derivétovy, ktery bude vyporddan jinak neZ vyménou pevné pe-
nézni ¢astky nebo jiného financniho aktiva za pevny pocet vlastnich
kapitalovych ndstrojii podniku. Pro tyto tcely vlastni kapitdlové
nastroje podniku nezahrnuji néstroje, které sami predstavuji kon-
trakty, z nichZ vyplyva pfijeti nebo doruceni vlastnich kapitdlovych

nastrojii podniku v budoucnu.

Kapitalovy nastroj je jakykoliv kontrakt, ktery doklada zbytkovy podil v aktivech

podniku po sniZeni vS§ech jeho zdvazkd, jsou-li splnéna ndsledujici dvé kritéria:

e finan¢ni nastroj v sobé nezahrnuje smluvni zdvazek emitenta:

- uhradit penéZni prostfedky nebo poskytnout jiné finan¢ni aktivum

protistrané finan¢niho néstroje, tj. jeho drziteli;

- sménit finan¢ni aktiva nebo finan¢ni zdvazky s protistranou finan¢-
niho néstroje za podminek, které jsou pro néj potencidlné nevy-

hodné;

e a pokud m4 byt finan¢ni néstroj vyporddan vlastnimi kapitdlovymi né-

stroji emitenta:

- nesmi byt finan¢ni néstroj derivatem, ktery zahrnuje smluvni povin-
nost emitenta poskytnout proménlivy pocet svych vlastnich kapita-
lovych nastroju;

- muZe byt finan¢ni nastroj derivatem, z jehoZ podminek vypotadani
vSak vyplyvé emitentovi povinnost sménit pevnou ¢astku penéZnich
prostfedkti nebo pevnou hodnotu jiného finanéniho aktiva za pevny
pocet svych vlastnich kapitdlovych néstrojt. Pro tyto tcely nejsou
pod tzv. ,vlastni kapitdlové ndstroje emitenta” zahrnuty finan¢ni
ndstroje, z jejichZ samostatné existence plyne pro emitenta budouci

pfijeti nebo poskytnuti vlastnich kapitdlovych ndstroju.

Derivat je finan¢ni ndstroj nebo jiny kontrakt, ktery vyhovuje rozsahu IAS 39, se

vSemi tfemi nasledujicimi charakteristikami:

e jeho hodnota se méni v zdvislosti na zméné urcité urokové sazby, ceny
finan¢niho néstroje, ceny komodity, ménového kurzu, indexu cen nebo
sazeb, uvérového hodnoceni ¢i uvérového indexu nebo podobné pro-
ménné, a v pripadé, Ze tato je nefinancni proménnou, nesmi byt speci-

ficka pro stranu smlouvy (tzv. podkladovy ndstroj);
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e nevyzaduje Zadnou nebo vyZaduje malou poc¢atecni investici vzhledem
k jinym typim smluv, které reaguji podobné na zmény v trznich pod-
minkach; a

e je vyrovnan k budoucimu datu.

Vlozeny derivat je soucast hybridniho nastroje, ktery obsahuje kromé vloZeného
derivatu také nederivitovy hostitelsky nastroj. VloZeny derivat méni penéZni
toky z hostitelského nastroje na zdkladé jednoho nebo vice podkladovych

aktiv.

SloZeny finan¢ni nastroj je oznaceni pro finan¢ni néstroj, ktery v sobé zahrnuje
jak prvky finan¢niho zdvazku, tak prvky kapitdlového ndstroje. Z IAS 32
vyplyva povinnost vykazovat oddélené jednotlivé slozky takového ndstroje.

Ucetni hodnota jednotlivych slozek se uréi nasledovng:

1. nejdiive se urci hodnota slozky predstavujici financni zdvazek jako fair
value obdobného zavazku (vCetné vloZenych nekapitdlovych derivéto-
vych rystli), ktery je emitovan bez souvisejici slozky kapitdlového na-
stroje;

2. poté se urci ucetni hodnota slozky predstavujici kapitdlovy ndstroj jako
rozdil mezi fair value slozeného finan¢niho ndstroje a vypoctenou fair

value zdvazkové slozky.

Zajistovana polozka je aktivum, zavazek, zavazny pfislib, vysoce pravdépodobna
ocekdvand transakce nebo Cistd investice v zahrani¢nim podniku, kterd vysta-
vuje podnik riziku zmén fair value nebo budoucich penéznich toki a ktera je

stanovena jako zajiStovana.

Zajistovaci nastroj je stanoveny derivat nebo (pouze u zajisténi rizika zmén smén-
nych kursti) stanovené nederivatové finanéni aktivum nebo nederivétovy fi-
nan¢ni zdvazek, u jehoz fair value nebo penéZznich tokt se ocekava, ze budou
kompenzovat zmény fair value nebo penéZnich tokil ustanovené zajistované

polozky.

Efektivnost zajiSténi predstavuje stupeni, ve kterém jsou zmény fair value nebo
penéznich toktl zajiStované polozky zapficinéné zajiStovanym rizikem kom-

penzovany zménami fair value nebo penéznich tokt nastroje zajisténi.
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Fair value je Céastka, za kterou mize byt aktivum sménéno nebo zavazek vyrov-
ndn mezi znalymi, ochotnymi stranami v nespiiznéné transakci za obvyklych
podminek. IAS 39 uvadi nésledujici poradi vychodisek pro stanoveni fair

value:

1. nejlepSim vychodiskem je trZni cena na aktivnim trhu;

2. v pripadé, Ze tato cena neni k dispozici, pouZije podnik ocefiovaci tech-
niku, kterd v maximdlni mife vyuziva trznich udajt a pfihlizi k trZznim
operacim provedenym v posledni dobé za béZné ceny; odkazuje na aktu-
alni fair value jiného, v podstaté stejného ndstroje nebo vyuziva analyz

diskontovanych penéZnich tokt a modeld ocenovani opci.

Amortizovana porizovaci hodnota je hodnota, v jejiz vysi je finanéni aktivum
nebo finan¢ni zdvazek ocenén pii pocateCnim zadctovani minus splétky jis-
tiny, plus nebo minus kumulativni amortizace rozdilu mezi pocate¢ni ¢astkou
a splatnou ¢astkou (stanovend metodou efektivniho droku) a minus odpis
(ptimy nebo prostifednictvim tctu opravnych polozek) vyplyvajici ze sniZeni

hodnoty aktiva nebo z rizika nespldceni.

Efektivni irokova mira je vnitfni mira vynosu nebo vynos do splatnosti, tedy
mira, kterd presné diskontuje ocekdvané budouci penézni toky za predpokla-

danou dobu Zivotnosti finanéniho instrumentu na ¢istou ucetni hodnotu.
Cisté vyrovnani kontrakti je, kdyz:

e podminky kontraktu umoziuji jakékoliv strané uskutecnit Cisté vyrov-
nani kontraktu penézi nebo jinym finan¢nim ndstrojem nebo sménou

finan¢nich néstroju;

e schopnost uskutecnit ¢isté vyrovndni sice neni pfimo v podminkach
kontraktu, ale podnik béZné Cisté vyrovniava obdobné kontrakty tim, Ze
vstoupi do kompenzacniho kontraktu s protistranou nebo prod4 kontrakt
pred jeho uplatnénim;

e podnik pfebird podkladové aktivum, ale soucasné jej prodava v priibéhu
kratkého obdobi po doddvce s cilem dosdhnout zisk z kratkodobych

fluktuaci v cené nebo marzi dealera anebo lze nefinan¢ni polozku, ktera

je predmétem kontraktu, snadno a rychle zpenézit.

Oductovani znamend odstranéni finan¢niho aktiva nebo zdvazku, nebo &asti fi-

nanc¢niho aktiva ¢i zdvazku z rozvahy podniku.
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Normalni ndkupy a prodeje jsoutakové smlouvy, jejichz pfedmétem je nefinancni
poloZka, kterou podnik v rdmci své Cinnosti obvykle proddava nebo kupuje
a (a) které neobsahuji ustanoveni o moZznosti ¢istého vyrovndni, (b) které ne-
obsahuji ustanoveni o moZznosti ¢istého vyrovnani a podnik podobné smlouvy
Cisté nevyrovnava, (c) kdy podnik obvykle pfijme podkladové aktivum ob-
dobnych smluv a v kratké dobé je neprodé za ticelem vytvoreni zisku z kratko-
dobych fluktuaci v cené aktiva nebo obchodni marze nebo (d) kdy podkladové

aktivum neni pohotové sménitelné za hotovost.

Zavazny prislib je zavazujici dohoda o sméné€ ur¢eného mnozstvi aktiv za ur¢enou

cenu v urcity budouci den nebo dny.

Ocekavana transakce je jakakoliv nezavazna ale pfedpokladand transakce.

3.4 Zakladni principy ucétovani

Ucttovéni o finanénich néstrojich se ¥di nékolika zakladnimi pravidly. P¥i poéateénim
vykdazdni se finan¢ni ndstroj zafadi podle kritérif uvedenych niZe do jedné z kategorii
pro finan¢ni aktiva nebo finan¢ni zdvazky. Nésledné je ocenén ve fair value nebo
v pofizovaci hodnoté a je precefiovan na aktudlni fair value nebo amortizovanou po-
fizovaci hodnotu vZdy v den tcetni zavérky. V pripadé, Ze existuje objektivni dikaz,
Ze budouci penézni toky z financniho néstroje nemusi byt totoZné s amortizovanou
pofizovaci hodnotou, je nutné sniZit vykazovanou ucetni hodnotu néstroje. Pokud
podnik finan¢ni nastroj proda nebo jinym zptisobem prevede vlastnicka prava k na-
stroji, je nutné finan¢ni ndstroj odictovat. Podrobné;jsi popis kategorii, ndsledného

ocenovani, snizeni hodnoty a odic¢tovani je uveden déle v textu.

3.4.1 Klasifikace do kategorii

Pocatecni hodnotu finan¢niho nastroje tvofi naklady na jeho pofizeni vetné trans-
ak¢nich nakladt. Nésledné je oceniovani néstroje urCovano v zavislosti na tom, do
jaké kategorie finan¢nich aktiv nebo zdvazki je ndstroj pfi prvotnim zachyceni za-

fazen.
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Financni aktiva rozliSujeme na Ctyfi kategorie:

1. financ¢ni aktiva ve fair value precefiovand vysledkové;
2. pujcky a pohledavky;

3. investice drzené do splatnosti;

4. financni aktiva vhodna k prodeji.

Financni aktiva ve fair value precenovana vysledkové (FVTPL)

Do této kategorie spadaji finan¢ni aktiva drzend za tcelem obchodovani, ves-
keré derivaty (s vyjimkou téch, co slouZi jako zajiStovaci néstroj) a ddle pak urcita
finan¢ni aktiva, které chce podnik sam do této kategorie zatadit (tzv. fair value op-
tion®). Aktiva v této kategorii jsou ocefiovana ve fair value a zmény fair value jsou

zachyceny ve vysledku hospodareni.

Pujcky a pohledavky (LR)
Do této kategorie se fadi aktiva s fixnimi nebo urcitelnymi platbami, kterd nejsou

obchodovana na vefejném trhu. Pj¢ky a pohledavky se ocenuji v nabéhlé hodnoté.

Investice drzené do splatnosti (HTM)
Do této kategorie je moZno zaradit pouze finan¢ni aktiva, (a) kterd maji fixni nebo
proménlivé platby a pevnou splatnost a (b) u nichZ ma podnik timysl a schopnost dr-

Zet je do splatnosti. Investice drzené do splatnosti jsou ocefiované v nabéhlé hodnoté.

Financni aktiva vhodna k prodeji (AFS)
Tato kategorie obsahuje vSechna ostatni aktiva, kterd nejsou zatrazena v pred-

chozich portfoliich. Finan¢ni aktiva vhodnd k prodeji jsou ocefiovdna ve fair value

®Fair value option umoZiiuje v nékterych piipadech finanéni aktivum nebo zdvazek zatadit do

kategorie preceriované vysledkové. Vztahuje se na néasledujici pripady:
o kdy zatfazeni do této kategorie odstrani nebo vyznamné zmensi ocefiovaci nebo ti¢etni chyby;

e kdy je finan¢ni aktivum nebo zdvazek soucdsti skupiny finan¢nich aktiv nebo zavazkd, jejichz
ocenovani je na principu fair value;
e kdy finanéni aktivum nebo zdvazek obsahuje jeden nebo vice vloZenych derivati, kromé

pfipadu, kdy vloZené derivaty vyznamné neovliviluji penézni toky z hostitelského kontraktu,

nebo je ziejmé, Ze je oddéleni zakdzano.
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a zmény fair value jsou zachyceny ve vlastnim kapitalu.

Financni zdvazky se déli jen na dvé kategorie. Jsou jimi:
1. finan¢ni zdvazky ve fair value pfecenované vysledkové;
2. ostatni zavazky.

Financni zavazky ve fair value precenované vysledkové

Tato kategorie ma obdobné jako FVTPL dvé podkategorie, a to Zavazky k ob-
chodovani a Zavazky zarazené do této kategorie dobrovolné pfi jejich prvotnim za-
chyceni (fair value option). Do podkategorie Zavazky k obchodovani patii finanéni
zavazky, které vznikly zejména za uicelem jejich opétovného ndkupu, resp. vypora-
dani v kratké dobé¢, a také derivaty se zdpornou fair value, které nelze klasifikovat

jako néstroj zajiSténi.

Ostatni zavazky
Zavazky, které nejsou zahrnuty do predchozi kategorie, spadaji do Ostatnich

zavazki a jsou ocenovany nab&hlou hodnotou.

Pokud jiZ finan¢ni nastroj nespliiuje podminky pro klasifikaci do kategorie, kam
byl zafazen pfi prvotnim zachyceni, je v nékterych piipadech mozné ho prevést do

vyhovujici kategorie’.

3.4.2 Derivaty a vlozené derivaty

Ackoliv jiz bylo néco mélo o tGctovani derivati zminéno v ¢asti 3.4.1, povazuji za
vhodné tu nékteré aspekty uctovani derivati zopakovat a dale rozsitit. Samostatné
derivéaty se vzdy zafazuji do kategorie FVTPL a ocefiuji se ve fair value. Vyjimku
v8ak tvofi derivaty, které slouZzi jako zajiStovaci néstroj. Ty se sice ocefiuji ve fair
value, ale ¢4st zmény ceny, kterd je efektivni v zajiStovacim vztahu, je Gctovana
jinak nez ta neefektivni (podrobnosti k uctovani zajisStovacich vztahi jsou uvedeny
déle v casti 3.5).

Derivaty, které jsou spojeny s hostitelskym kontraktem, vloZené derivaty, se fidi

specidlnimi pravidly pro G¢tovani. Za splnéni urcitych podminek se vloZené derivéty

"Ptesuny z a do kategorif FVTPL a LR jsou zak4zany. Jediné presuny, které IAS 39 povoluje jsou
presuny mezi kategoriemi HTM a AFS.
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oddéluji od hostitelskych kontraktii a i¢tuje se o nich jako o samostatnych derivatech
(samotny hostitelsky kontrakt se pak tidi standardem, kterym by se fidil, pokud by

neobsahoval vloZzeny derivat). Tyto podminky jsou vyobrazeny na obrazku 3.3.

Je hybridni nastroj preceniovan ve fair value pres vysledek

hospodareni? Ano
O nastroji se
Ne uctuje jako o
. S jednom
Je vlozeny derivat spjat s ekonomickymi Ano Jk ontraktu, tj
. . . . . . ’ ? . ) 9 .
charakteristikami a riziky hostitelského kontraktu? vlozeny
derivat neni
Ne tieba oddélit.
. J

Odpovida vlozeny derivat definici derivatu dle IAS 39?

Ano \

Derivat a hostitelsky kontrakt by mély byt G¢tovany oddelené.

Obrazek 3.3: Podminky pro oddéleni vloZenych derivatii od hostitelského kontraktu

3.4.3 Snizeni hodnoty

SniZeni hodnoty je povoleno u finan¢nich aktiv nebo skupiny finan¢nich aktiv a to
za podminky, Ze existuje objektivni dikaz jako dusledek jedné nebo vice udélosti
stanuvsich se aZ po pocatecnim vykazani aktiva. Podle IAS 39 jsou objektivnim

divodem nésledujicf situace:
e podstatnd financni tiseni emitenta finanéniho nastroje nebo dluznika;

e poruSeni smlouvy, vyplyvajici z nezaplaceni droku a splatek jistiny;

poskytnuti urcité ulevy dluznikovi z duvodd, které plynou z jeho finan¢ni

tisne;

je velmi pravdépodobné, Ze dluznik vyhlasi bankrot nebo reorganizaci;

pozorovatelné skutecnosti naznacuji pokles odhadovanych budoucich penéz-

nich tokt oproti pivodnimu odhadu.
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V kazdy den tucetni zavérky je podnik povinen zhodnotit, zda existuje objektivni
dikaz pro snizeni hodnoty. Velikost ztraty je méfena rozdilem mezi ic¢etni hodnotou
aktiva a soucasnou hodnotou budoucich o¢ekavanych penéznich tokd diskontova-
nou piivodni efektivni irokovou mirou. Pokud se v ndsledujicim obdobi nasledkem
néjaké udalosti snizi plivodné vykdzana ztrita, sniZeni hodnoty zaictované do vy-
sledku hospodareni se zrusi (plati pouze pro kategorie investic drZzenych do splatnosti

a pujcek a pohledavek).

3.4.4 Oductovani

Financni aktivum miZe byt oductovano jediné tehdy, kdyZ smluvni pravo k ob-
drZzeni penéznich toki z aktiva vyprsi nebo kdyzZ je aktivum pfevedeno a pievod
je kvalifikovan pro oductovani, pficemz neni moZzno prevést jen Cast aktiva. Test
kvalifikace pro odictovani je kombinaci testu rizik a odmén a testu kontroly. Test
rizik a odmén je koncipovén tak, aby se zjistilo, zda pfi pfevodu podnik prestdva byt
vystaven riziku plynoucimu z vlastnictvi aktiva a zda nadéle profituje z vyhod, které
vlastnictvi pfindsi. Test kontroly pak zjiStuje, kdo je po pfevodu vlastnikem aktiva.
Kombinace testu rizik a odmén a kontroly je neobvykl4, protoZe v sob€ spojuje dvé
odli$n4 dcetni pojeti a tak miiZe zplisobit zmatek v aplikaci®. IFRS proto stanovuje
pfesny postup aplikace obou testd. Nejdiive se pouZije test rizik a odmén a nasledné
az test kontroly.

Financni zdavazek mize byt odictovan, je-li zavazek vyrovnan (hotovosti, jinym

finan¢nim aktivem nebo jinym zboZim), zruSen v souladu se zdkonem nebo vyprsen.

3.5 Zajisténi

Podniky pouzivaji zajisténi, aby se chranily proti rizikiim vyplyvajicich ze zmén cen
a uzamkly se na stdvajici cené nebo na cené, kterd je o¢ekdvana nékdy v budoucnu.
Ale pro¢ by podniky mé&ly i détovat o zajisténi? Uctovani o zajisténi podnikim
poskytuje moznost, jak odstranit odchylky ve vysledovce zplisobené vykazovanim
polozek na rizné bazi (napf. zajiStované polozky zachycené v pofizovaci cené
a zajistovaci derivaty ve fair value)’. MoZnymi riziky, proti kterym se podniky

zajistuji, jsou ménové, trokové a cenové riziko.

8Deloitte [15]
9Teets, Uhl [55]
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V zavislosti na tom, jaké riziko chce podnik zajiStovat, se typy zajiStovaciho
ucetnictvi rozliSuji na:

e zajiSténi fair value;

e 7ajisténi penéZnich tok;

e zajiSténi Cisté investice v zahrani¢énim podniku;

e macro hedging.

Specidlnim typem zajiSténi je macro hedging. Pomoci néj je mozné zajiStovat
celé portfolio (napt. portfolio ivérovych smluv) proti zméndm drokovych mér.

Jednotlivé typy zajiSténi spole¢né s macro hedging, formalnimi poZzadavky na
zajiStovaci ucetnictvi a podminkami pro ukonceni zajiStovaciho vztahu jsou roze-
brany dale v textu. Pro vSechny typy zajisSténi plati, Ze pokud chce podnik pouZzit

zajiStovaci ucetnictvi, musi byt zajiStovaci vztah efektivni.

3.5.1 Zajisténi fair value

Zajisténi fair value je zajiSténi rizika zmén fair value finan¢niho aktiva nebo financ-
niho zdvazku nebo zatim nevykazaného zdvazku koupit nebo prodat aktivum za
pevnou cenu nebo jejich ¢asti, které miize ovlivnit vysledek hospodaieni. Zisk nebo
ztrata ze zmény fair value zajiStovaciho nastroje jsou ihned promitnuty do vysledku
hospodateni. Zaroven zména hodnoty zajiStovaného aktiva je upravena o zisk nebo
ztratu s ohledem na zajiStované riziko a je také promitnuta do vysledku hospodareni
(plati 1 v pfipadé€ investic drZzenych do splatnosti, které se preceniuji do vlastniho

kapitélu). Postup tctovani o pfecenéni je graficky zndzornén na obrazku 3.4.

Zajistovaci nastroj —» Zmeéna fair value
Vysledek
Zisk , s , hospodateni
Zajistovana . .01 & AT 9 Aol R
polozka polozky, které 1ze pricist

zajistovanému riziku

Obrazek 3.4: Uctovani zisku a ztrat ze zajisténi fair value

V pripadé nevykdzaného zdvazku podniku, ktery je uren jako zajiStovana po-

loZka, jsou ndsledné kumulativni zmény ve fair value zapfi¢inéné zajiStovanym
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rizikem vykdzdny jako aktivum nebo zdvazek se souvisejicim ziskem nebo ztratou

vykdzanymi ve vysledku hospodareni.

3.5.2 Zajisténi penéznich toku

Zajisténi penéznich toku je zajisténim rizika proménlivosti penéznich tokd, které
prameni z urCitého rizika spojeného s finan¢nim aktivem nebo finan¢nim zdvazkem
nebo vysoce pravdépodobnou o¢ekdvanou transakci a které miiZze ovlivnit vysledek
hospodafeni. Efektivni ¢4st zmén ve fair value zajiStovaciho néstroje je zachycena
v rezerveé ve vlastnim kapitdlu zatimco ta neefektivni je promitnuta do vysledku
hospodateni. Pro zajiSténi penéZnich tokli ocekdvanych transakei plati, Ze piece-
néni zajiStované transakce se do ucetnich vykazl promitne pouze ve vysi efektivni
zmény fair value zajiStovaci polozky. Pokud tedy podnik nedozajisti penéZni toky,
tj. kumulativni zména hodnoty zajiStovaciho néstroje pro dané riziko je mensi nez
kumulativni zména hodnoty zajiStovaného ndstroje, rozdil se nepromitne do vy-
sledku hospodaten{ jako u zajiténi fair value'". Uhrnnd vy$e zmén za celé obdobi
drzeni zajiStovaciho nastroje se promitne do vysledku hospodateni az tehdy, kdyZ sa-
motny zajiStovaci nastroj ovlivni vysledek hospodafeni. Na obrazku 3.5 je ukdzéno

uctovani zmén hodnoty zajiStovaciho néstroje.

Efektivni ¢ast —» Vlastni kapital

% . I ——

Zména fair
value

Neefektivni ¢ast —»  Vysledek hospodareni
N —

Obrazek 3.5: Uctovani zisku a ztrat ze zajisténi penéZnich toki

Specidlnim piipadem je uétovani o reklasifikaci dhrnnych zmén ve vlastnim
kapitalu pro predpoklddané transakce. Jestlize predpoklddand transakce vytsti ve
vykazani financniho aktiva nebo financniho zdvazku, jakykoliv zisk nebo ztrata za-
jistovaciho néstroje, kterd byla zaic¢tovana do vlastniho kapitdlu, je reklasifikovana
do vysledku hospodateni v periodé€, kdy finan¢ni aktivum nebo zdvazek bude mit
dopad na vysledek hospodareni. Pokud pfedpoklddana transakce kon¢i vykazanim
nefinancni poloZky, podnik mé na vybér dvé moznosti uctovani. Prvni je totozZna jako

v piipadé vykéazani finan¢niho aktiva nebo zdvazku. Zisk nebo ztrita zajiStovaciho

10za piedpokladu, Ze rozdil nenf tak velky, Ze by bylo nutné popit efektivnost zajisténi
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ndstroje je reklasifikovdna do vysledku hospodateni v dobé, kdy je nefinan¢ni akti-
vum zisk4dno nebo v dobg, kdy aktivum bude mit dopad na vysledek hospodateni'!.
Druhd mozZnost se nazyva basis adjustment a nejde o nic jiného neZ tpravu vstupni
ucetni hodnoty nefinan¢ni polozky o kumulativni zménu hodnoty zajiStovaciho
ndastroje zachycenou ve vlastnim kapitdlu. Veskeré dalsi predpoklddané transakce,
které vyusti ve vykazani nefinancniho aktiva, musi byt Gctovany stejnou metodou

jakou si podnik zvolil pro prvni takovy ucetni piipad.

3.5.3 Zajisténi Cisté investice v zahrani¢nim podniku

Cist4 investice v zahrani¢nim podniku je v IAS 21 definovéna jako podil podniku
na Cistych aktivech zahrani¢ni operace. Pojmem zahrani¢ni operace se rozumi pfi-
druZeny podnik, spole¢ny podnik, pobocka nebo dcefiny podnik. Zajisténi Cistych
aktiv zahrani¢ni operace je povoleno pouze pro konsolidované ucetni vykazy.

Yo v

O zajisténi Cisté investice se Uctuje obdobné jako v piipadé zajisténi penéznich
tokt. Efektivni ¢ast zisku nebo ztraty zajistovaciho néstroje se promitne do vlastniho
kapitalu a je promitnuta do vysledku hospodareni v dobé, kdy zajiStované aktivum

ovlivni vysledek hospodareni. Neefektivni ¢ast zisku nebo ztraty zajiStovaciho na-

stroje je vykdzana ve vysledku hospodareni.

3.5.4 Macro hedging

Macro hedging znamend zajisténi portfolia poloZek jako napf. portfolia pijcek
spiSe neZ zajisténi jednotlivych polozZek portfolia. V nékterych pripadech se jedna
o zajisténi ¢isté hodnoty, tj. hodnoty aktiv portfolia bez hodnoty zdvazki portfolia'?.

Macro hedging ve formé, v jaké je povolen mezinarodnim standardem, funguje
nésledujicim zptisobem. Nejdiive podnik ur¢i portfolio poloZek, u nichZ chce zajistit
riziko drokovych mér. Portfolio miize obsahovat jak aktiva tak i pasiva. Podnik pak
rozloZi portfolio do Casovych obdobi v zdvislosti na o¢ekdvanych datech pfecenéni.
Pomérna ¢ast hodnoty portfolia odpovidajici ¢asovym obdobim je pak urcena jako
zajiStovand polozka. Pro vSechny poloZzky v portfoliu plati, Ze se jejich fair value
musi ménit v zdvislosti na zméné drokovych mér a musi spliiovat podminky pro

kvalifikaci pro fair value zajiSténi. Dédle podnik urci, jakou ¢ast rizika drokovych

"Pro odepisovatelnd nefinan¢ni aktiva jsou zisky/ztrity reklasifikovany rovnomémé po dobu
odepisovani.
2¥ensen [26]
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mér zajiStuje, a odpovidajici zajiStovaci ndstroj. Zmény ve fair value zajiStované
polozky pfislusejici zajiStovanému riziku jsou promitnuty do vysledku hospodaieni
ado rozvahy k pfislusnym aktivim nebo pasiviim (ale nejedna se o basis adjustment).

Zména ve fair value zajiStovaciho néstroje je zobrazena ve vysledku hospodareni.
Aby mohlo byt uctovdno o zajiSténi, musi byt splnény podminky stanovené
v IAS 39. Tyto podminky jsou:
e formdlni dokumentace sestavend na pocatku zajisténi;

e zajiSténi musi byt pfedpoklddano jako efektivni na svém pocatku i nasledné

v jeho pribéhu;
o cfektivnost zajisténi musi byt spolehlivé ur¢ovana v pribéhu trvani zajisténi.
Podnik musi ukoncit zajisténi:
e kdyZ je zajiStovaci néstroj splatny, nebo dojde k jeho proddni nebo uplatnéni;
e pokud zajiSténi nespliiuje kritéria pro aplikaci zajiStovaciho ucetnictvi;

e v piipadé zajisténi penéZnich tokl predpoklddané transakce, kterd jiZz neni

vysoce pravdépodobnd; nebo

PR

e pokud se podnik rozhodne skoncit zajiStovaci icetnictvi.
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Kapitola 4

Rozdily mezi IFRS a US GAAP

V minulé kapitole byly probrany definice diileZité pro analyzu rozdilti mezi obéma
standardy a také zdkladni principy dctovéni, oboje podle mezinarodniho standardu.
V této kapitole budou nejdiive zminény rozdily v oblasti plisobnosti mezindrodniho
a amerického standardu, déle pak rozdily v definicich a nasledné budou rozebrany

i rozdily v samotném dc¢tovani a moZnostech zajiStovani.

V této a v dalSich kapitolach bude pouZivan pojem ,,americky standard* pro
vSechny americké standardy vztahujici se k i¢tovani derivatl a zajisténi (tj. SFAS 133,
SFAS 138, SFAS 149 a SFAS 155) a pojem ,,mezinarodni standard* pro standard
IAS 39.

Vzhledem k tomu, Ze se mezinarodni standard nezabyva pouze derivéty a zajis-
ténim, ale tato price se omezuje pravé jen na tyto Casti, jsou i rozdily v obou stan-
dardech rozebirdny hlavné u téchto ¢4sti'. Podkapitola Oblast piisobnosti standardd,
Uctovani a Zajiténi jsou pojaty celkové, zabyvaji se viemi soucdstmi standarda,
které maji cokoliv spolecného s derivaty (véetné vlozenych derivatd) a zajiSténim
(. zajiStovanou i zajiStovaci polozkou). Podkapitoly Definice a Ocenéni jsou za-
méfeny jen na derivaty (vCetné vloZenych derivati) a zajisténi v podobé zajistovaci
polozky. Diivodem k tomuto omezenfi je fakt, Ze uvedeni vSech rozdili v zajisStované
poloZce by znamenalo komparaci celého IAS 39, jak je shrnuty v pfedchozi kapitole,

se vSemi standardy US GAAP, které odpovidaji rozsahu IAS 39. Takové analyza by

'Rozdily k ostatnim &dstem IAS 39, které se netykaji deriviti nebo zajiiténi, je moZné najit
v nékolika publikacich firem z Velké ctyiky. Spolecnost Deloitte vydala porovnani rozdild s na-
zvem IFRSs and US GAAP a PricewaterhouseCoopers vydalo srovnini s ndzvem Similarities and

Differences.
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byla pfiliS rozsahl4.

4.1 Oblast pusobnosti standardu

Oblast ptisobnosti mezindrodniho a amerického standardu se 1i$i jen velmi mélo
a to zejména v maliCkostech. Ale i tyto malickosti mohou znamenat velké rozdily
v ucetnich vykazech, pokud podnik vyuZivd dané finan¢ni ndstroje ve velké mifte.
Napiiklad se miZe jednat o banky, pro které pfisliby uvéru znamenaji velkou cast
jejich ekonomické aktivity a tedy i drobné odliSnosti v regulaci jejich tctovani zna-
menaji vyznamné rozdily v ucetnich vykazech sestavenych podle obou standarda.
Velikost rozdilt je ddna mirou pouzivani a objemem.

Rozdily v ptsobnosti jsou dvojiho typu. Prvni rozdil se nachazi v tom, co je
mozné povazovat za finan¢ni ndstroj. Druhym, podstatnéj$im, rozdilem pro tuto
praci je, co je mozné povazovat za derivat. V piipadé, Ze se smlouva v jednom
standardu neklasifikuje jako derivat a v druhém ano, li§i se i zplsob uctovani.
Obvykle je takova smlouva podle obou standardii vykazovana ve fair value a tedy
ve vykazované hodnoté aktiv a pasiv neni rozdil (jak derivat tak i nederivét je
vykazovén ve fair value). Ale takové smlouvy, které se v jednom standardu fidi
pravidly pro uctovani derivatd a v druhém jinymi pravidly, nemohou slouZit jako
zajistovaci nebo zajisStované (pouze pro americky standard), coZ miize zptisobovat
velké rozdily ve finan¢nich vykazech.

Nasledujici vycet rozdill je zaméfen na identifikaci smluv, které jsou v jednom
standardu zatazeny do kategorie derivati a vztahuji se na né pravidla pro uctovani
derivatl a moznosti zajisténi takovymi smlouvami, zatimco v druhém standardu
nejsou povazovany za derivat, jejich ictovani se fidi jinymi pravidly a hlavné neni
moZno jimi zajiStovat.

Oba standardy nahliZeji odlisné na néasledujici polozky:

¢ Smlouvy, které nejsou obchodované na burze
Z pusobnosti standardu SFAS 133 jsou vylouceny takové smlouvy, které
nejsou obchodované na burze a jejichz podkladové aktivum je:
- klimatickd, geologicka nebo jind fyzickd proménna;

- cenabud nefinan¢niho aktiva jedné ze stran smlouvy, pokud toto aktivum

neni pohotové pievoditelné na hotovost, nebo nefinanéniho zdvazku
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jedné ze stran smlouvy za podminky, Ze zdvazek nevyzaduje doruceni

takového aktiva, které je mozné pohotové prevést na hotovost; nebo

- urdity objem trZeb z prodejii nebo sluZeb jedné ze stran smlouvy?.

Vsechny vyse zminéné smlouvy spadaji do pole ptisobnosti mezindrodniho
standardu, protoZe spliiuji definici derivatu a nejsou zadnym jinym ustanove-

nim vylouceny?.

Prvni bod miZe byt ilustrovan derivaty pocasi, jejichZ obliba stile stoupa.
Tyto derivéty nejsou obchodované na burze, jejich podkladovym aktivem je
pocasi — tedy klimatickd proménnd a tudiZ jsou podle amerického standardu
zahrnuty do kategorie fair value precefiované vysledkové a neni mozné je
pouZzit k zajiSténi. To samé plati i pro vloZené derivéty pocasi, které se mohou
vyskytovat ve smlouvéch (konkrétnim prikladem jsou energetické smlouvy).
Narozdil od amerického standardu tak mohou byt derivaty pocasi nebo vlo-

Zené derivaty pocasi pouZity jako zajiStovaci néstroj proti nepiizni pocasi.

¢ Normalni nakupy a prodeje

Jak americky tak i mezinarodni standard nezahrnuji do kategorie derivatu
tzv. normdlni ndkupy a prodeje*. Normdlnimi ndkupy a prodeji se rozumi
smlouvy na koupi nebo prodej nefinan¢nich polozek, které jsou podnikem dr-
Zeny za ucelem dodani nefinan¢ni poloZky v mnoZstvi odpovidajicim obvyklé
potiebé podniku. Americky standard navic vylucuje z rozsahu normalnich
nakupt a prodeji smlouvy, v nichZ se cena odviji od podkladového aktiva,
které nenf zfetelné a tzce spjato s aktivem proddvanym nebo kupovanym?®.
Takové smlouvy jsou tedy podle amerického standardu zatfazeny do kategorie

derivatd, ale podle mezinarodniho standardu derivaty nejsou.

¢ Financni zaruky

Klasické finan¢ni zaruky, které odskodiuji zarucenou spolecnost za ztratu

26 10 odst. (e) SFAS 133
3Pro smlouvy uvedené v pismenu (a) je nutno posoudit, zda nespadaji do pole plisobnosti stan-

dardu IFRS 4 — Pojistné smlouvy (§ AG1 IAS 39).
4 Americky standard nazyva tyto smlouvy ,,normal purchases and normal sales®, zatfmco mezi-

ndrodni standard t€émto smlouvdm Zadny nazev nedava.
>Vylouéeni normdlnich nakupi a prodejl je v IAS 39 uvedeno v § 5, v americkém standardu je

posledni znéni v § 10 odst. (b) SFAS 149 a § 58 odst. (c) Implementation Guidance.
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zpusobenou platebni neschopnosti jejtho dluznika, jsou mimo oblast ptisob-
nosti obou standardd. Ale pokud finan¢ni zaruka poskytuje platby na zdakladé
pohybii néjakého podkladového aktiva, tato smlouva se povazuje za derivat.
V tom se oba standardy pIné shoduji®. OvSem podle mezinarodniho standardu
miZe byt deriviatem jen takovd smlouva, jejiZ nefinancni podkladové akti-
vum neni specifické pro stranu smlouvy (podrobnosti o pojmu ,,specificky pro

stranu smlouvy* jsou uvedeny dale v ¢ésti 4.2.1).

¢ Prisliby avéru
Americky standard vylucuje ze své pusobnosti piisliby hypote¢nich tvért
drzenych jako investice, dédle prisliby jinych nez hypotecnich tvéri a také
vSechny prisliby Gvéru, o nichz dactuje jejich drzitel (tedy potencidlni vyptj-
Covatel). Mezinarodni standard ze své puisobnosti vylucuje pouze ty prisliby
uvéru, které neni mozné Cisté vyrovnat. Piisliby tvéru jsou tedy jednou z po-
lozek oblasti ptisobnosti, kde se standardy odliSuji vice’. Shrnuti viech rozdili

je uvedeno dale:

- Prisliby hypotecniho vvéru drieného jako investice
Americky standard se nevztahuje na piisliby hypotecnich tvéri, které
chce podnik drZet jako investici®. Tyto pfisliby patif do pisobnosti
IAS 39, pokud je mozné je Cisté vyrovnat.

- Prisliby jinych neZ hypotecnich iivéru
Prisliby jinych nez hypoteénich tvért nespadaji do pole piisobnosti ame-
rického standardu SFAS 133. Podobné jako u prislibi hypotecnich dvért
spadaji i tyto piisliby do oblasti derivati v mezindrodnim standardu, po-
kud je moZné je Cisté vyrovnat.

- Prisliby vvéru vyrovnané aktivy
Mezindrodni standard dale do svého plisobeni zahrnuje takové prisliby
uvéru (celou tfidu prislibit s podobnymi znaky), které jsou vyrovniny
aktivy a podnik (ptijéovatel) obvykle tato aktiva prodava v kratké dobé po

jejich vzniku. Americky standard piisliby avéru nerozdéluje podle druhu

TAS 39 § 3 a SFAS 133 § 10 odst. (d)

"IAS 39 § 2 odst. (h), § 4 a BC15 — BC20. SFAS 149 § 6, § 10 odst. (i) a A26 — A33.

8Co je rozuméno frazi ,hypotecni Gvér drzeny jako investice* je moZné najit v § 21 a § 25
SFAS 65.
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vyrovnani, rozdéleni prislibi podle jejich dcetniho pojeti je uvedeno na

zacatku tohoto oddilu.

Potencidlni vypiijcovatel

SFAS 133 se také nevztahuje na piisliby tvéru, o kterych tctuje poten-
cidlni vyptjcovatel. IAS 39 nepohliZi na prisliby uvéru zvlast ze strany
vypujcovatele a zvlast' ze strany ptijéovatele. Pro oba plati ta sama pra-
vidla, kdy se uctovani o pfislibu uvéru ridi IAS 39 a kdy spadd do pole
pusobnosti jinych standardt IFRS.

Prisliby vivéru s moZnosti ¢istého vyrovndni

Mezinarodni standard ze své plsobnosti vyjima takové piisliby uvéru,
které nemohou byt Cisté vyrovnany hotovosti nebo jinym finan¢nim
nastrojem. Americky standard v tomto ptipad¢ definuje piisliby tvéru
spadajici do jeho pasobnosti ponékud odlisn¢, nezavisle na mozZnosti

¢istého vyrovnéni. Konkrétni rozdéleni je uvedeno na zacatku tohoto
oddilu.

Povinné uctovani o vsech prislibech vivéru stejné tridy podle IAS 39
Mezinarodni standard uklada podnikim, které obvykle prodavaji aktiva
vzesla z prislibd tveéru, povinnost ictovat o takovych (a celé tiidé jim po-
dobnych pfislibti) podle IAS 39 i kdyby nespliiovaly pozadavek ¢istého
vyrovnani.

Vyse ivirokové miry

Poslednim rozdilem je jakykoliv pfislib uvéru za niZsi nez trzni tirokovou
miru. Takovy pfislib se podle mezindrodniho standardu musi prvotné vy-
kazat ve fair value a ndsledné vykazovat ve vyssi ze dvou nasledujicich
hodnot: bud ve vysi uréené podle IAS 37: Rezervy, podminéné zdvazky
a podminéna aktiva nebo v ucetni hodnoté poniZzené o pripadnou amorti-
zaci vykazanou podle IAS 18: Vynosy. V obojim piipadé se vSak takovy
prislib fidi dal§imi ustanovenimi IAS 39. Americky standard nerozli-
Suje prisliby uvéru za trzni, nizZs$i neZ trzni nebo vyssi neZ trzni urokovou
miru. Pro urceni, zda se pfislib fidi SFAS 133 a jeho dodatky, plati pouze

zakladni rozdéleni uvedené na zacatku tohoto oddilu.
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4.2 Definice

Rozdily v definicich mezi americkym a mezindrodnim standardem nejsou podobné
jako u oblasti pisobnosti nijak zdsadni aZ na jednu vyjimku, jiZ je samotna definice
deriviatu. Americky standard vyZaduje, aby byla moZnost smlouvu cisté vyrov-
nat, aby mohla byt povazovana za derivat. I samotnd definice Cistého vyrovnani
je v obou standardech odliSnd. Poslednim rozdilem je definice zdvazného pfislibu.

Detaily k jednotlivym rozdilim jsou rozebrany niZe.

4.2.1 Definice derivatu

Mezinarodni standard definuje derivat jako takovy ndstroj, jehoz hodnota je zavisla
na podkladovém aktivu, vyZzaduje malou nebo Zadnou investici a vyrovnani néstroje
se uskutecni k budoucimu datu. Americky standard definuje derivat trochu odliSné.
Definici splni takovy ndstroj, ktery ma jedno nebo vice podkladovych aktiv nebo
pomyslnych hodnot, vyzaduje na pocatku malou nebo Zadnou investici a existuje
moZnost ho &ist€ vyrovnat®. Jak je ziejmé z uvedenych definic, americky standard
nepozaduje vyrovnani ndstroje k budoucimu datu a narozdil od mezindrodniho
standardu vyZaduje moznost ¢istého vyrovnani.

Podkladové aktivum je v obou standardech odlisné formulovéano, ale ve svém
disledku definice znamenaji totéz az na piipad, kdy je podkladovym aktivem nefi-
nancni aktivum. U nefinancniho podkladového aktiva mezindrodni standard poZza-
duje, aby nebylo specifické pro jakoukoliv stranu smlouvy'?. Nefinan¢ni proménn4
se povazuje za specifickou pro stranu smlouvy, pokud zména fair value nezohlediuje
pouze zmény v trznich cendch, ale 1 podminky specifického aktiva nebo zavazku,
jez strana smlouvy vlastni. Pfikladem specifického podkladového aktiva miZe byt
napiiklad vyskyt zemétieseni, které zni¢i tovarnu vlastnénou podnikem. Naopak
cificky pro stranu smlouvy. Americky standard bude smlouvu, jejiz podkladové
aktivum je nefinan¢ni aktivum specifické pro stranu smlouvy, povazovat za derivit,
splni-li i ostatn{ ¢asti definice derivatu.

IFRS jen obecné zmiinuje, ze se IAS 39 vztahuje na takové koupé a prodeje
nefinan¢nich polozek, které je mozné Cisté vyrovnat. TudiZ mezinarodni standard

nevyzaduje u vSech derivati schopnost Cisté¢ je vyrovnat. Z poZzadavku cistého

9% 6 SFAS 133, § 9 IAS 39
106 AG12A IAS 39
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vyrovndni ve SFAS 133 vyplyva, Ze nékteré derivaty jako opce nebo forwardy na
nekétované kapitdlové ndstroje splituji definici derivatu podle IAS 39, ale nepatii

do derivatd podle amerického standardu.

4.2.2 Definice Cistého vyrovnani

Samotnd definice Cistého vyrovnani je v obou standardech téméft totoZna. Mezina-
rodni standard navic povazuje za Cisté vyrovnani i situaci, kdy ve smlouvé neni
vyslovné zminéna moznost ¢istého vyrovndni, ale podnik obvykle ¢isté vyrovnava

podobné smlouvy.

4.2.3 Definice zavazného prislibu

Mezindrodni standard definuje zadvazny prislib jako zavazujici dohodu o sméné ur-
¢eného mnozstvi aktiv za ur€enou cenu v urcity budouci den nebo dny. Americky
standard k tomu dodav4 jesté dalsi kritéria. Dohoda musi byt zavazujici pro obé
smluvni strany a musi obsahovat dostatecné velké pfekdzky pro jeji nedodrZeni,
které ucini dodrZeni dohody pravdépodobnym. Tato mald odli§nost mize zpuiso-
bit, Ze za urcitych podminek bude transakce spliiovat definici zdvazného pfislibu
podniku podle IAS 39 a podle SFAS 133 ji spliiovat nebude. JelikoZ se ale jedna
o predpokldadany obchod, bude splnéna definice ocekdvané transakce v obou stan-
dardech. To znamend, Ze pokud nebude zdvazny pfislib obsahovat dostatecné velké
prekédzky pro jeho nedodrZeni, bude se o ném podle IAS 39 uctovat jako o zdvazném
pfislibu a mize byt zajis§tovan proti riziku zmén penéznich tokd s efektivni ¢asti
zajiSténi zachycenou ve vlastnim jméni a podle amerického standardu se o ném
bude uctovat jako o ocekdvané transakci a mize byt ictovano o zajisténi fair value

s efektivni ¢asti zajisténi ve vysledku hospodaieni''.

4.3 QOcenéni

V rozsahu této price se do rozdili v ocenéni zahrnuji pouze rozdily v ocenéni
derivati a vloZenych derivatli. Rozdilné pozadavky na ocenéni finan¢nich aktiv
(FTVPL, HTM, AFS a LR) a finan¢nich zavazki nejsou uvedeny.

Carter [4]
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4.3.1 Derivaty

Americky standard vyZaduje ocenéni vSech derivata ve fair value a to bud kétovanou
fair value nebo jejim kvalifikovanym odhadem'?. Podle mezindrodniho standardu
se maji derivaty primarné ocenit ve fair value, ale s vyjimkou situace, kdy je derivat
spojen s a ma byt vyrovnan nekétovanymi kapitdlovymi néstroji, jejichZz hodnota
m4 byt uréovana niklady na poiizeni'®. Vyklad standardu poté upiesiiuje, kdy je
mozné brat odhad fair value nekétovanych kapitdlovych nastroji za spolehlivé ur-
Citelnou: ,,Fair value nekétovanych kapitalovych néstroji je spolehlivé urcitelna,
pokud (a) rozptyl rozmezi rozumnych odhadl fair value neni signifikantni nebo
(b) pravdépodobnost rozdilnych odhadii v rdmci rozmezi mtze byt rozumné zhod-
nocena a pouZita pfi odhadu fair value.“!* V piipadg, Ze fair value nelze spolehlivé
urcit, je nutné pouzivat naklady na pofizeni.

Mezinarodni standard rozliSuje mezi bid a ask cenou pro méfeni fair value
kétovanych derivatt. Pro jiz vykdzand aktiva nebo zdvazky, které podnik teprve
vyda, je relevantni bid cena. Naopak pro aktiva, které podnik teprve ziskd, nebo
zévazky jiz vykdzané se ma pouZit ask cena'®. Americky standard uréenf fair value

takto do detailu nefesi. Za fair value bere kétovanou cenu na nejvice aktivnim trhu.

4.3.2 Vlozené derivaty

Ocenéni vloZenych derivati upravuji oba standardy témér totozné. VlozZeny derivat
se primarné oceni ve fair value a pokud tu neni moZno ur¢it, oceni se cely hybridni
ndstroj ve fair value.

Oba standardy jiZ nyni obsahuji fair value option'®, ale jeji formulace je trochu
odli$na. Zatimco americky standard povoluje jakykoliv hybridni néstroj méfit ve
fair value a preceniovat vysledkové, mezinarodni standard omezuje moznost méfit
ve fair value jen na ty hybridni nastroje, kde vloZeny derivéat vyznamné neovliviiuje
penéZni toky hostitelské smlouvy!’. Pojem vyznamné jiz neni ve standardu blize
specifikovén, tedy zavisi na podniku, jak si jeho vyznam vylozi a odiivodni.

Mezinarodni standard k tomu jesté pridava alternativu, jak zjistit fair value vlo-

Zeného derivatu, pokud neni objektivné méfitelnd. Fair value vloZeného derivatu je

12§ 20 2 § 21 SFAS 107

138 46 odst. (c) IAS 39

146 AG80 a § AG81 TAS 39

15§ AG71 IAS 39

16V ramci mezinarodniho standardu pfiddno pro viechny finan¢ni néstroje v srpnu 2005 a v ame-

rickém standardu doplnéno v roce 2006 novelou SFAS 155 a v roce 2007 novelou SFAS 159.
176 11A TAS 39 a § 16 ve znéni dodatku SFAS 155
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mozno stanovit jako rozdil mezi fair value hybridniho néstroje a fair value hostitel-
ského nastroje. Pokud ovSem fair value vloZzeného derivitu neni moZzno zjistit ani
timto zpsobem, oceni se cely hybridni néstroj ve fair value a zatadi se do kategorie
finan¢nich aktiv FVTPL!8,

4.4 Uétovani

Mezi americkym a mezindrodnim standardem existuji jen dva rozdily v pozadavcich
na Gctovani finanénich nastroji. Prvnim je dctovani vloZenych derivatl, kde se
standardy odliSuji ve vice poZadavcich, avSak zdsadni rozdily mezi nimi nejsou.
Druhym rozdilem je ic¢tovani vypsané prodejni opce na vlastni akcie.

Do této Casti analyzy rozdilti mezi standardy spadaji i rozdily v Gctovani o pre-
cenéni, kde se jedna vylu¢né o rozdil v pouzivini metody basis adjustment, a jsou

zde zahrnuty i rozdilné predpoklady pro odictovani.

4.4.1 Vlozeny derivat

Oba standardy shodné poZaduji, aby byl vloZeny derivat oddélen od hostitelského
nastroje a bylo o ném uctovano samostatné za pifedpokladu, Ze jsou splnény urcité
podminky!®. Tyto podminky jsou tém&f shodné pro oba standardy. Jedinym rozdilem
je pozadavek amerického standardu, Ze pocate¢ni investice celého hybridniho na-
stroje nemd byt chdpdna jako pocatecni investice vloZeného derivatu. Mezinarodni
standard se této problematice vénuje jen okrajové v jednom ze zodpovézenych pii-
kladt o konvertibilnim dluhopisu®’. Tam je uvedeno, Ze pocatecni investice ma byt
,rozdélena®“ mezi hostitelsky ndstroj a vloZeny derivit v podobé konverzni opce.
Jaky pomér pro rozdéleni mé podnik pouZit nebo ¢im se pfi jeho stanoveni ma fidit,
neni nijak bliZe specifikovano, tedy spociva to na uvazeni podniku.

Dalsi rozdil plynouci z podminek oddé€leni a samostatného uctovani vloZenych
derivatl spociva v poZadavku, Ze vlozeny derivat sim o sob& musi spliiovat definici
derivétu. Ale definice derivatu je v obou standardech mirné odli$nd (viz bod 4.2.1)
a proto mohou vznikat dalsi rozdily.

Rozdilny postup je uplatiiovan pro vice vloZenych derivati v jednom hosti-

telském ndstroji. IAS 39 v takovém piipadé€ rozliSuje, zda je néktery z vloZenych

8Vlozenych derivati se tykaji § 10 - § 14 TAS 39.
9Podminky, za kterych je nutné oddglit vioZeny derivat od hostitelského nastroje, jsou obsazeny

v § 11 TAS 39 a v § 12 SFAS 133. Jejich znéni v podobé IAS 39 je uvedeno v Casti 3.4.2.
20C.3 Implementation Guidance IAS 39
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derivatu klasifikovan jako kapitdlovy ndstroj nebo se vlozené derivaty vztahuji k ji-
nym typtim rizik. Poté je povoleno tétovat o kazdém vloZeném derivatu samostatné.
V ostatnich pripadech se tctuje o vSech vloZenych derivétech jako o jednom deri-
vatovém ndstroji*!. V americkém standardu neni vyslovné uvedeno, jak ma podnik
v takovém piipadé postupovat, ale podle vyjadieni FASB se vice vloZenych derivatt
v jednom hybridnim ndstroji povaZuje za jediny sloZeny derivat??.

Pravidla pro vloZené derivity denominované v cizi méné jsou v obou standardech
podobné. Oba standardy povazuji za zfetelné a blizce souvisejici takovy hostitelsky
ndstroj a vloZeny derivat denominovany v cizi méné, kde hostitelsky ndstroj nen fi-
nan¢nim ndstrojem a je denominovany v zahraniéni méné (i) jedné ze stran smlouvy,
(i1) ve které se souvisejici zboZi nebo sluzba prodava nebo (iii) v mistni méné. Ame-
ricky standard k tomu jeSté pfiddvd moznost denominovat kontrakt v méné nékteré
ze stran smlouvy, kterd je pouZita misto mistni mény v pifipadé vysoce inflacni
ekonomiky?®. Mezindrodni standard vSak omezuje platnost téchto podminek pro
hostitelské kontrakty, jeZ jsou pojistnymi smlouvami nebo nejsou finanénimi na-
stroji a jejichZ vloZené néstroje nejsou derivatovymi ndstroji s pdkovym efektem

a neobsahuji znaky opce®*.

4.4.2 Vypsana prodejni opce na vlastni akcie

Mezinarodni standard povazuje vypsanou prodejni opci na vlastni akcie za finan¢éni
zavazek. Opce je ocenéna v soucasné hodnoté odkupni ceny a fidi se uctovdnim
podle IAS 39%. Naproti tomu americky standard rozli§uje dva mozné postupy
uctovani vypsané prodejni opce na vlastni akcie. V obou piipadech je vypsana
opce klasifikovdna jako finan¢ni zdvazek (a ne jako kapitdlovy ndstroj?®) a déle
se postup uctovani rozliSuje podle toho, zda opce spliiuje nebo nesplituje definici
derivatu uvedenou ve SFAS 13327, Pokud ji splituje, bude se o opci Gctovat ve fair
value se zménami promitnutymi ve vysledku hospodareni (a opce muze byt uréena
k zajiStovani, pokud spliiuje podminky pro uctovéni o zajiSténi), jinak se opce bude

jako nederivét oceniovat ve fair value se zménami ve vysledku hospodateni.

21s AG29 1AS 39
22Vyjadfeni FASB je mozné najit na strankdch FASB pod nizvem Statement 133 Implementation

Issue No. 15.

23§ 15 SFAS 149

248 AG33 odst. (d) IAS 39

25§ 23 1AS 32

Z6Klasifikaci jako finanéni zdvazek opce spadd do pisobnosti SFAS 133, protoZe neni splnéna
podminka pro jeji vylouceni v § 11 odst. a).

276 A10 SFAS 150, ocenéni opce nespadajici do plisobnosti SFAS 133 uréuje § 23 a § 24 SFAS 150
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4.4.3 Uctovani o prrecenéni zajiStovaciho vztahu

U fair value oba standardy vyZaduji pouZzivani basis adjustment. Jak jiZ bylo popsano
v kapitole 3, jde o zplsob uctovani, kdy zisky nebo ztrity z precenéni zajistovaciho
ndstroje upravuji vstupni tcetni hodnotu aktiva nebo zdvazku, ktery vyplyva ze
zajiStovaného vztahu.

Zajisténi penéznich toki se podle obou standardu tctuje trochu odlisné. Zakladni
princip je spole¢ny, tj. efektivni zisky nebo ztrity ze zajiStovaciho néstroje se uctuji
do vlastniho kapitdlu a neefektivni zisky nebo ztraty pfimo do vysledku hospodareni.
Standardy se ale 1i$i v ptipadé, kdy zajiStovaci vztah vyusti ve vykazani aktiva nebo
zavazku. IAS 39 rozliSuje zajisténi penéZnich toku transakce vyustujici ve finan¢ni
aktivum nebo financni zdvazek nebo nefinan¢ni aktivum ¢i nefinanéni zdvazek.
U zajisténi penéznich toktl transakce vyustujici ve financni aktivum nebo financni
zdvazek je zisk nebo ztrata zajiStovaciho néstroje, kterd byla vykdzdna ve vlastnim
kapitalu, ponechédna ve vlastnim kapitdlu a reklasifikovédna do vysledku hospodaieni
v dobé, kdy toto aktivum nebo zdvazek ovliviiuje vysledek hospodaieni. U zajisténi
penéZnich toki transakce vyustujici v nefinancni aktivum nebo nefinancni zdvazek je
moznost aplikovat basis adjustment nebo stejnou metodu, jako u zajisté€ni pené¢Znich
tokdl transakce kon&ici vykdz4dnim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zdvazku?.
Americky standard poZaduje, aby jakykoliv zisk nebo ztrita ze zajiSténi penéZnich
tokt transakce vyustujici v aktivum nebo zdvazek byl ti¢tovan do vlastniho kapitalu
areklasifikovan do vysledku hospodareni v dobé, kdy aktivum nebo zavazek ovlivni

vysledek hospodateni?.

4.4.4 Oductovani

Pokud jiZ neni ofekdvand transakce pravdépodobnd, musi byt zajiStovaci vztah
ukoncen. V takovém piipadé zlstavaji veskeré zisky a ztraty ve vlastnim jméni do
doby, nez-1i o¢ekdvand transakce ovlivni vysledek hospodafeni neboli nez se trans-
akce uskutecni (sniZeni pravdépodobnosti transakce neznamend, Ze se transakce
nakonec neuskute¢ni)*’. To plati stejn& pro oba standardy. Podle amerického stan-
dardu je vSak nutné reklasifikovat do vysledku hospodareni i zisky a ztraty ve vlast-
nim kapitélu z ukonéeného zajisténi penéznich tokli oéekavané transakce, pokud se

neda olekavat, Ze transakce probéhne v pivodnim terminu nebo do dvou mésici

2K tétovani zajisténi penéznich tokl se vztahuji § 95-100 IAS 39. Konkrétné o moznosti pouZiti

basis adjustment pojedndvaji § 98 a § 99.
2§30 a§ 31 SFAS 133
396 101 odst. (b) IAS 39 a § 32 SFAS 133
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po piivodné predpoklddaném datu uskute¢néni’!

. Tento poZadavek nuti podniky re-
klasifikovat ztraty z vlastniho jméni do vysledku hospodaieni, i kdyz by mohlo byt
piijemné;jsi je ponechat ve vlastnim jméni a povazovat transakci za uskutecnitelnou.
IAS 39 zZadnou podobnou ochranu proti manipulaci vysledku hospodafeni nem4.
Pokud se neocekdva, ze se transakce uskutecni, oba standardy shodné natizuji

reklasifikaci zisku nebo ztraty z vlastniho jméni do vysledku hospodareni.

4.5 Zajisténi

Posledni a nejdiilezitéjsi oblasti analyzy rozdilnych ptedpist pro uctovani o deriva-
tech a zajisténi je oblast zajisténi. Tato oblast je co do poctu rozdili nejrozsihlejsi
a nejkomplikovanéjsi. OdlisSnosti jsou vétSinou jen nepatrné, neexistuji v ni Zadné
zasadni rozpory podobné jako v ostatnich oblastech analyzy, avSak jak jiz bylo uve-
deno dfive, v uetnich vykazech i tyto malé rozdily v ptfedpisech mohou znamenat
velké rozdily v celkovych sumach.

Tato ¢ast analyzy zacind rozdily v pozadavcich na efektivnost zajisténi, nasleduji
rozdily v zajiStované a zajiStovaci poloZce a nakonec je ukoncena rozdily v typech

zajisténi.

4.5.1 Efektivnost zajiSténi

Mezindrodni standard umoziuje dctovat o zajisténi, pokud zajisténi kompenzuje
zisky nebo ztraty ze zajiStované polozky od 80% do 125% a to jak zpétné po
celou dobu zajisténi tak i do budoucna . Podle amerického standardu je povoleno
Uctovat o zajisténi, jestlize je vysoce efektivni a je pfedpoklddana vysokd efektivnost
i v budoucnu. Samotny pojem ,,vysoka efektivnost* neni v americkém standardu
nijak bliZe popsan, konkrétni rozmezi z4visi na schvdalené strategii podniku.
Zhodnoceni efektivity zajiSténi ma podle IAS 39 probéhnout nejméné v den
ucetni zaverky (at'roéni nebo pilrocni, ¢tvrtletni aj.). Americky standard je v tomto
ohledu piisn&jsi, pozaduje zhodnoceni efektivity minimdlné jednou za tfi mésice®?.
Pro oba standardy je spolec¢né, Ze si podnik sdm urci strategii, podle které

bude ovérovat efektivnost zajiSténi. Americky standard ddle uvdadi, Ze vhodnost

316 33 SFAS 138 ovSem uvadi vyjimku, kdy nenf nutné zisky nebo ztrity reklasifikovat po uplynuti
dvou mésict od plivodniho terminu uskute¢néni transakce. MiiZe se tak stit pouze ve vzacnych
pripadech, kdy existuji polehcujici okolnosti souvisejici s povahou pfedpokladané transakce a které

podnik nemize ovlivnit.
32AG105 TAS 39, § 20 odst. (b) pro zajisténi fair value a § 28 odst. (b) pro zajisténi penéZnich tokd
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metody pro ovéfeni efektivnosti zajiSténi zdvisi na povaze zajiStovaného rizika
a typu zajiStovaciho néstroje. Dale pak poZaduje, aby byly pouZity stejné metody
ovéieni efektivnosti pro podobné typy zajisténi>®. Evropsky standard tyto otdzky
viibec neresi.

Americky standard navic povoluje tzv. shortcut method, kterd umoziuje podniku
predpokladat efektivnost zajisténi. Tato metoda se vztahuje na zdrocitelny financni
ndstroj a zajisténi v podobé trokového swapu. Pokud jsou splnény urcité podminky
pfi vzniku zajisténi, podnik nemusi ovérovat efektivitu zajiSténi a miZe ji rovnou

predpoklddat. Zdkladnimi podminkami pro uplatnéni shortcut method jsou:
e shoda pomyslné hodnoty swapu a jistiny zirocitelného aktiva nebo zdvazku;
e fair value swapu pfi jeho vzniku je nulovi;

e zplisob vypoctu plateb tirokového swapu je stejny pro kazdou platbu (tj. pevna
urokové mira je shodnd po celé trvani swapu a pohybliva drokovd mira je pii
kazdém ptecenovdni zaloZena na totoZzném indexu a zahrnuje stejné nebo

7adné upravy velikosti irokové miry jako ve vSech ostatnich precenénich);
e zirocitelné aktivum nebo zdvazek neni mozno splatit predem.

Shortcut method miZe byt pouzita jak pro zajisténi fair value tak pro zajisténi

penéZnich tokda.

4.5.2 Zajistovana polozka

Rozdily mezi americkym a mezindrodnim standardem vzhledem k zajisStované po-

loZce se tykaji nasledujicich tf{ oblasti:

e Aktiva nebo zavazky precenované ve fair value

Zajistovanym aktivem nebo zavazkem podle amerického standardu nemtize
byt takové aktivum nebo zdvazek, které je precefiovdno se zménami fair va-
lue pifslusejici zajistovanému riziku ve vysledku hospodateni**. IAS 39 tuto

oblast nijak neupravuje, tudiZ zaji$téni aktiva nebo zdvazku pfecenovaného

336 62 SFAS 133
3Podle § 21 odst. (c) zajistovanou polozkou proti zméndm ve fair value nemiZe byt aktivum nebo

zdvazek a podle § 29 odst. (d) nemiZe byt zajistovanou polozkou predpokladand transakce, ktera
vyusti ve vykazani aktiva nebo zavazku precetiovaného ve fair value vysledkové. Vyjimkou z tohoto
zakazu je aktivum nebo zdvazek denominovany v cizi méné. Takova polozka mize byt podle § 36

zajiStovana proti riziku sménnych kurzi.
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se zménami fair value pfisluSejicimi zajiStovanému riziku ve vysledku hos-

podafeni je mozné.
e Nefinanc¢ni polozky

Podle mezindrodniho standardu mohou byt nefinan¢ni polozky urceny jako
zajiStovana polozka a to pro pfipad (a) rizika sménnych kurzi a (b) pro
vSechna rizika, jelikoZ je obtizné oddélit a méfit ¢asti zmén penéZnich tokd
nebo fair value prislusejici pouze danému riziku. Americky standard povoluje
uréeni nefinan¢ni polozky jako zajiStované, ale pouze pro piipad rizika zmén

fair value celé polozky>>.

e Transakce se spriznénou stranou

Mezinarodni standard obsahuje ustanoveni, které zabranuje podnikim ur-
it ndstroj (aktivum, zdvazek, zavazny pftislib podniku nebo predpoklddanou
transakci) zahrnujici spfiznénou stranu (napi. podnik ve skupiné€) jako zajis-
tovany nastroj. Toto omezeni plati pro konsolidované vykazy (a pro jednot-
livé divize téhoZ podnikatelského subjektu), protoze veskeré zisky a ztraty
se v pripad¢ konsolidace eliminuji. Pokud je vSak ndstroj zahrnujici spfi-
znénou stranu kompenzovén nastrojem s jinou externi stranou (na zdkladé
jednotlivych smluv, ne na Cisté bazi), miZe byt urcen jako zajiStovany i pro
konsolidované vykazy (nebo pro jednotlivé divize stejného podnikatelského
subjektu). V piipadé, Ze podnik nesestavuje spolecné s protistranou zajiSto-
vaciho néstroje konsolidované vykazy (nebo se nejedna o interni derivit mezi
jednotlivymi divizemi), miiZze byt ndstroj rovnou uréen k zajisténi*¢. Vyjim-
kou ze zdkazu zajiSténi néstroje se spriznénou stranou v rdmci konsolidované
skupiny je zajisténi rizika smé€nnych kurzd penéZni polozky za podminek, Ze
je transakce denominovand v méné odliSné od tcetni mény podniku a zisky
nebo ztrity pramenici z transakce ovlivni konsolidovany vysledek hospoda-

fen{ (tj. nebudou pfi konsolidaci pIné eliminovény)?’.

Narozdil od mezindrodniho standardu je v americkém standardu povoleno
zajiStovat penézni toky jakékoliv predpoklddané transakce v ramci podniku
(at’ se jednd o zajisténi rizika sménnych kurzii penéZni transakce, kterou

povoluje zajiStovat i mezindrodni standard, nebo se jednd o jinou transakci)

356 82 IAS 39 a § 21 odst. (e) SFAS 133
3Implementation Guidance F.1.4 IAS 39
375 80 TAS 39
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proti riziku sménnych kurzi a to za splnéni ndsledujicich podminek?:

1. Podnik, ktery je vystaven riziku sménnych kurzd, je stranou zajisto-
vaciho nastroje (tzv. zajiStovaci pobocka) nebo je jim jiny podnik ve
skupiné (tzv. vyddvajici pobocka), ktery pouziva stejnou tcetni ménu
jako podnik, jenz se chce zajistit.

2. Zajistovana transakce je denominovana v jiné nez ucetni méné zajisto-
vaného podniku.

3. Veskeré zisky nebo ztraty pramenici ze zajiStovaného aktiva nebo za-
vazku denominovaného v cizi méné musi byt zajiSténim eliminovany.

4. V ptipadé, Ze zajiStovana transakce je skupinou predpokladanych trans-
akci denominovanych v cizi méné, nemizou byt aktiva a zdvazky zahr-

nuty spolecné do jedné skupiny.

Za splnéni podminek 1. a 2. uvedenych vyse, je podle amerického standardu
mozné zajistit i nevykdzany zavazny prislib podniku, vykdzané aktivum nebo

zédvazek, které zahrnujf spifznénou stranu®.

Uvedené rozdily nejsou jedinymi rozdily, které se vztahuji k zajiStované poloZce.
Nekteré rozdily jsou uvedeny az v Casti 4.5.4, protozZe se vztahuji piimo jen k jed-
notlivym typim zajisténi a neplati obecné pro vSechny typy jako rozdily uvedené

v této Casti.

4.5.3 Zajistovaci polozka

Narozdil od zajistované polozky je vice rozdili mezi standardy vzhledem k zajisto-

vaci poloZce. Rozdily se tykaji ndsledujicich Sesti oblasti:
o Cist trvani derivétu

Americky standard se nezmiiiuje o tom, zda je zakdzdno zajiSténi jen Casti

trvani derivdtu. Mezinarodn{ standard toto striktné zakazuje*’.

e (Cast derivatu

Shodné pro oba standardy je to, Ze Cast derivatu nebo také Cast vice deri-

vati mize byt uréena jako zajistovaci ndstroj*!. IAS 39 navic fikd: ,,jeden

386 40 SFAS 138

¥Nevykdzany zivazny piislib podniku je feSen v § 37 a vykdzana aktiva a zdvazky v § 37A
SFAS 138.

40§ 75 IAS 39

416 18 SFAS 133, § 77 1AS 39
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zajiStovaci ndstroj mize byt ur€en k zajisténi vice neZ jednoho typu rizika,
jestlize (a) rizika zajiSténi mohou byt jednoznacné urcena; (b) efektivnost
zajisténi mize byt prokdzana a (c) je mozné zajistit konkrétni uréeni zajisto-
vactho nastroje a rdznych rizik*“**. Toto je v americkém standardu vyslovné

zakazano®.

e Nederivatovy finan¢ni nastroj

Mezindrodni standard umoziuje urcit nederivatovy finan¢ni ndstroj (napft. vklad
nebo pijcka v cizi méné) jako zajisténi rizika sménnych kurzi**. Americky
standard naproti tomu zakazuje zajiStovat nederivitovym finan¢nim ndastro-
jem mimo zajisténi rizika sménnych kurzi ¢isté zahrani¢ni investice nebo fair

value nevykézaného zdvazku podniku®.

¢ Transakce se spriznénou stranou

Mezindrodni standard nepovoluje urcit nastroj, ktery zahrnuje spiiznénou
stranu, jako zajiStovaci nastroj. To se vztahuje pouze ke konsolidovanym
vykaziim, spiiznéné strany mohou ndstroj pouZzit jako zajiStovaci ve svych
samostatnych vykazech (podobné jako u zajiStované polozky) nebo mohou
vstoupit do externiho zaji§tovaciho vztahu*®. Tim, Ze vyddvajici pobocka
poskytnuté zajisténi jeSté zajisti s tfeti nezdvislou stranou, zisky nebo ztrity
z takového zajisténi se v rdmci konsolidace neeliminuji a zajisténi ma smysl
1 pro konsolidované vykazy. Jedinou vyjimku ze zdkazu zajiSténi derivatem
se spiizné€nou stranou tvoii zajisténi rizika sménnych kurzi penézni polozky,
jak je jiz zminéno v Casti 4.5.2.

Americky standard se chovd velmi podobné - povoluje zajiStovat fair value
nebo penéZni toky aktiva nebo zdvazku v cizi mé€né nebo cCistou zahranicni
investici derivatem se spiiznénou stranou. Pokud ale mé byt takové zajiSténi
brano jako zajiSténi i pro konsolidované vykazy, musi byt kompenzovano
jesté zajisténim s externi stranou na zakladé jednotlivych smluv*’. Pouze
u zajisténi penéznich tokd predpokladané pijcky, prodeje nebo koupé, nebo
nevykdzaného zavazného pfislibu (vSe denominované v zahrani¢ni ménég)

je mozné pouZzit pro konsolidované vykazy zajiSténi s externi stranou na

426 76 IAS 39

#pro vice informaci odkazuji na § 18 a § 21 odst. 1 (a) SFAS 133
44572 1AS 39

45§37, § 40 a § 42 SFAS 138,

465 73 TAS 39

475 36 SFAS 138
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Cisté bazi*®. Takové zajisténi pak musi spliiovat nékolik podminek uvedenych
v § 40B SFAS 138, zejména musi mit podobu derivatu a musi upIn€ nebo téméft
uplné kompenzovat zisky nebo ztraty z agregovanych Cistych ziskl nebo ztrat
vyvolanych internimi derivaty. IAS 39 k zajiSténi s externi protistranou na
Cisté bazi v piipadé zajisténi fair value i penéznich tokl uvadi, Ze je mozné,
pokud se zisky a ztraty z internich derivat( pfi konsolidaci neeliminuji*.

Jak americky tak mezindrodni standard povoluji zajiStovat derivitovym na-
strojem se spfiznénou stranou viechna rizika®, ale jen riziko sm&nnych kurz

muZe byt za ur¢itych podminek zajisténo i pro tcely konsolidovanych vykazi.

e Vypsana opce

Mezindrodni standard zakazuje pouZiti vypsané opce jako zajiStovaciho na-
stroje a to z toho divodu, Ze moZnd ztrata pramenici z opce miZe byt vyrazné
vétsi nez zisk ze zajiStované polozky. Jedinym piipadem, kdy je povoleno
zajisténi vypsanou opci, je kompenzace opce zakoupené. Naopak zakoupend

opce miiZe byt uréena k zajistén{>!

. Americky standard povoluje pouZiti vy-
psané opce jako ndstroje k zajiSténi, avSak jen za splnéni podminky, Ze kom-
binace zajiStované polozky a vypsané opce poskytuje alespon takové zisky
z priznivé zmény fair value kombinovaného ndstroje jako ztraty z nepriz-
nivé zmény ve fair value kombinovaného néstroje. Tento test je splnén, kdyZz
vSechny mozné procentuelni zmény podkladového aktiva prinasi alesponi ta-
kové zisky jako ztraty, které by pramenily z nepfiznivé procentuelni zmény

podkladového aktiva®?.

e Hybridni nastroj

Americky standard nepovoluje urcit hybridni néstroj jako zajiStovaci, pokud
neni fair value vlozeného derivatu méfitelnd a cely hybridni néstroj se tak
mus{ ocenit ve fair value a precetiovat pres vysledek hospodaieni®®. Mezin4-

rodni standard se 0 moZnosti zajiStovat hybridnim nédstrojem vykazovanym

488 40A SFAS 138. Plati za splnéni podminek uvedenych v § 40B SFAS 138. Podle § 40C se
moznost zajiSténi na Cisté bdzi nevztahuje na vykdzand aktiva nebo zdvazky, nebo takova aktiva
a zdvazky, které vzniknou z predpoklddané transakce, kterd je zajiStovédna proti riziku penéZnich
tokd.

“Implementation Guidance F.1.5 IAS 39

308 36 odiivodnéni SFAS 138, v IAS 39 tato moZnost vyplyva z § 73

31§ AG94 1AS 39

32§ 20 odst. (c) SFAS 149 a § 28 odst. (c) SFAS 149

336 16 SFAS 133
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ve fair value a pfeceniovanym pres vysledek hospodatfeni nezmiiiuje. Ale pro-

toZe takovy ndstroj nespliiuje definici derivitu a IAS 39 povoluje zajistovat

nederivatovym nastrojem pouze riziko sménnych kurzi, da se odvodit, Ze je
mozné jim zajiStovat pravé jen riziko sménnych kurzi,

Podobné jako v piipadé zajiStované polozky i tyto rozdily plati obecné pro

vSechny typy zajisténi a nejsou uplnym vycétem vSech rozdilt. Rozdily piislusejici

pouze k urcitému typu zajiSténi jsou uvedeny az v Casti 4.5.4.

4.5.4 Typy zajisténi
Oba standardy povoluji de facto tfi typy zajisténi>>. Jsou jimi:

e zajisténi fair value;

e zajisténi penéZnich tok;

e 7ajisténi Cisté zahrani¢ni investice.

Jak americky tak mezindrodni standard rozumi pod jednotlivymi typy zajiSténi
totéZ. V ramci jednotlivych typl zajisténi existuji jen malé rozdily mezi obéma
standardy a to jen v zaji$téni fair value a v zajisténi penéznich toki.

Zajisténi fair value

MoZnosti poskytované standardy pro zajiSténi fair value jsou rozdilné v nasledujicich
bodech:

e Riziko ¢asti fair value

Mezindrodni standard umoziuje zajistit rizika spojend jen s Casti fair value
(napf. procentuelni ¢ast) u finan¢nich aktiv a finan¢nich zdvazka za predpo-
kladu, Ze je mozné méfit efektivnost takového zajisténi. Americky standard
vyslovné 1ikd, Ze finan¢ni aktiva nebo zdvazky lze zajistit pouze proti riziku

zmén v celkové fair value celé zajistované polozky>®.

5#Uvaha vychdzi z definice derivitu v § 9 TAS 39 a z definice néstroji vhodnych k zajistovani

v § 72 1AS 39.

35 Americky standard uvadi jako tieti typ zajisténi rizika sménnych kurzd a to déle rozd&luje na
zajisténi fair value, penéZnich toki a Cisté zahrani¢ni investice. Mezindrodni standard prvni dva
jmenované typy zajiSténi zatazuje podle typu zajiSténi a ne podle typu rizika. Pro vice informaci
odkazuji na § 87 TAS 39 a § 36 SFAS 133.

6§ 81 IAS 39 a § 21 odst. (f) SFAS 138
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e Investice drzena do splatnosti

MozZnosti zajisténi fair value investice drZzené do splatnosti tak, jak jsou uve-

deny v mezindrodnim a americkém standardu’’, shrnuje tabulka 4.1.

MozZnost zajistit fair value investice
' IFRS US GAAP
drzené do splatnosti
Urokové riziko ne* ne
Riziko pfed€asného splaceni ne* ne**
Riziko sménnych kurzt ano ano
Kreditni riziko ano ano

* Nepovoleno, protoze zatazenim do kategorie investic drzenych do splatnosti dava podnik
najevo zamér drzet aktiva do splatnosti nehled¢ na zmény fair value.

** Povoleno, pokud investice drzené do splatnosti je cennym papirem a obsahuje opci, ktera
umoziuje predCasné splaceni. Potom je zajistovanym rizikem riziko zmén fair value opcni
soucasti.

Tabulka 4.1: MoZnost zajiSténi fair value investice drZzené do splatnosti

¢ Riziko sménnych kurzi finanénich aktiv vhodnych k prodeji

Americky standard rozliSuje dva piipady zajiSténi fair value finan¢nich aktiv
vhodnych k prodeji proti riziku sménnych kurzii. Prvnim z nich je dluhovy
nastroj vhodny k prodeji. Pro néj plati stejné podminky jako pro fair value
zajiSténi ostatnich aktiv. OvSem pro kapitdlovy nastroj klasifikovany jako
vhodny k prodeji si americky standard klade dal$i dvé podminky, které je
pro moznost zajisténi fair value proti riziku sménnych kurzi nutno splnit.
Za prvé je nutné, aby kapitdlovy ndstroj nebyl obchodovin na burze, na
které se obchoduje v méné podniku a za druhé dividendy nebo jiné penézni
toky z nastroje musi byt denominovany ve stejné cizi méné, v jaké by byl
denominovany piijem z prodeje nastroje®. Tyto dodate¢né podminky rozsiiuji
standardni pozadavky amerického standardu na zajisténi fair value a proto
miiZe dojit k situaci, kdy mezinarodni standard umoZni dany kapitalovy nastroj

zajistit, ale americky to nepovoli.

57§ 79 TAS 39 a § 21 odst. (d) SFAS 138
58§ 38 SFAS 138
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e Pravo na spravovani pujcky a nefinancni zavazek podniku s finan¢nim

prvkem

IAS 39 zakazuje zajiStovat fair value ¢asti vykdzanych prav na spravovani
pajcky nebo nefinanéniho zdvazku podniku s finanénim prvkem zvlast proti
urokovému nebo kreditnimu riziku. Zdavodiiuje to tim, Ze tyto poloZky jsou
nefinan¢ni ve své podstat&>®. SFAS 133 ve znéni pozdé&jsiho dodatku SFAS 138
separatni zajisténi proti zminénym rizikim povoluje®°.

e Zavazny prislib
Jak mezindrodni tak americky standard nepovoluji zajiStovat zavazny pfislib

ziskat jiny podnik. Av§ak mezindrodni standard z tohoto zdkazu vyjima riziko

sménnych kurzi®!.

Americky standard ddle nepovoluje zajiStovat zdvazny pfislib ziskat nebo
prodat dcefinou spole¢nost nebo minoritni podil®?. Mezindrodni standard tuto

oblast nijak neupravuje a tudiz je zajisténi takovych poloZek povoleno.

e Investice ekvivalen¢ni metodou

Investice ekvivalenéni metodou nemiiZe byt zajistovanym aktivem ve fair va-
lue zajiSténi, protoze ekvivalencni metoda zahrnuje do vysledku hospodaieni
podil investora na zisku nebo ztraté v investované spolec¢nosti a nezahrnuje
fair value investice. To plati pro konsolidované finan¢ni vykazy v rdmci me-
zindrodniho standardu, avSak pro separdtni vykazy je moZné investici zajistit,
jestlize jeji fair value miZe byt spolehlivé uréena®. Americky standard se
ohledné investice ekvivalen¢ni metodou odkazuje na APB Opinion no. 18.
Vsechny investice, které jsou podle n&j uctovany, nemizou byt zajistovanym

aktivem ve fair value zaji§téni®.

e Macro hedging

Mezindrodni standard povoluje macro hedging fair value proti drokovému

riziku a to ve formé& zajisténi penézni hodnoty aktiv zvlast a zvlast penézni

3¢ 82 a BC140 - BC143 TAS 39

606 21 odst. 1 SFAS 138

618 AG98 TAS 39, § 21 odst. (c) a § 37 SFAS 133
626 21 odst. (c) SFAS 133
63PricewaterhouseCoopers [57]

648 21 odst. (c) SFAS 133
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hodnoty zdvazk(®. Timto standard povoluje zajiStovat hodnotu spise nez ri-
ziko. V pripadé velkych instituci (zejména finan¢nich instituci) je tak mozné
zajistit portfolio aktiv nebo pasiv obsahujici riiznd rizika jednim derivatem.
Americky standard neumoZiuje macro hedging. To vyplyvd z ustanoveni
§ 21 odst. (a) (1), kde je uvedeno, Ze je mozné zajiStovat pouze portfolio
podobnych aktiv nebo zdvazky (nikoliv dohromady, jako je mozné v macro
hedging). V disledku zdkazu macro hedging musi americké finan¢ni instituce
zajiStovat zvI4st aktiva a zdvazky, prestoZe ve skuteCnosti zajiStuji ¢istou po-
zici obou portfolii. Tato strategie miiZze mit za nasledek velké rozdily hodnoty
portfolia a zajiStovaciho nastroje a z toho plynouci volatilitu ve vysledovce.
I ptes kritiku zdkazu macro hedging odkazujici se na poruSeni vérného zob-
razeni ucetnictvi, nebot’ v redlném Zivoté se macro hedging pouziva, je FASB

presvédceno o své pravdé.

Zajisténi penéznich toku

Moznosti poskytované standardy pro zajisténi penéznich tokt jsou rozdilné v nasle-
dujicich bodech:

¢ Rizika, proti kterym je mozné se zajistit

Podle amerického standardu je moZné zajiStovat penéZni toky finan¢niho
aktiva, finan¢niho zavazku nebo ocekdvané koupé nebo prodeje financnich

aktiv &i finan¢nich zdvazkd proti nasledujicim rizikim®:

riziko celkovych zmén penéZnich tokd vztahujicich se k aktivu nebo

zévazku (napf. zména kupni nebo prodejni ceny);

urokové riziko;

riziko sménnych kurzi;

kreditni riziko.

Neni vS§ak povoleno zajiStovat penéZni toky proti riziku pred¢asného splaceni.
Mezindrodni standard v tomto pfipadé nedefinuje Zadna rizika, proti kterym
se je ¢i neni mozné zajistit. TudiZ podnik muize urdit i riziko predéasného

splacen{ jako zajistované riziko®’.

%Macro hedging nebylo v prvnim IAS 39 povoleno. Na nétlak ze strany bank bylo pfiddno
dodatkem 31. 3. 2004 s platnosti od roku 2005. Detaily o macro hedging je mozné najit v § 81A a

§ AG114 - § AG132.
66§ 29 odst. (h) SFAS 138
7Vyplyva to z definice zaji§téni penéZnich tokt, jak je uvedena v § 86 odst. (b) IAS 39.
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e Pravdépodobnost o¢ekavané transakce

Ocekdvana transakce, u které se chce podnik zajistit proti zméné penéZnich
toktli, musi byt podle amerického standardu pravdépodobnd a podle mezina-
rodniho standardu velmi pravdépodobnd. Ve vykladu, co si ma podnik pod
slovem pravdépodobny a velmi pravdépodobny ptedstavit, nejsou velké roz-
dily®®. Oba standardy uvadéji nasledujici skute¢nosti, které by podnik mél vzit

v tvahu pii ureni pravdépodobnosti ocekdvané transakce:

- Cetnost podobnych transakci v minulosti;
- finan¢ni a opera¢ni moznosti podniku provést o¢ekdvanou transakci;

- podstatné zavazky prostfedki k dané aktivité (napf. tovarna, kterd miize
byt v kratkém casovém horizontu pouZzita pouze na vyrobu daného pro-
duktu);

- rozsah ztraty nebo preruSeni operaci vznikly neuskute¢nénim ocekdvané

transakce; nebo

- moZnost, Ze jind transakce s odlisSnymi charakteristikami miiZze byt pou-

zita k dosazeni stejnych obchodnich pland.

vvvvv

obchodni pldn podniku. IAS 39 tak umoziiuje zajistit o¢ekavanou transakci
nové vzniklym podnikiim nebo t€ém podnikiim, ktefi vstupuji do nového od-
vétvi (nebo zacinaji s novym produktem odlisnym od ptvodni podnikatelské

linie).
o Cist piedpokladané transakce

Dalsim rozdilem je zajisténi penéZnich tok jen ¢asti pfedpokladané transakce.
IAS 39 umoziiuje ¢ast takové transakce ucetné zajistit, naproti tomu americky

standard to nepovoluje®.

¢ Investice drzena do splatnosti

Zajisténi penéznich toki investice drZzené do splatnosti omezuje pouze me-
zinarodni standard. Americky standard se o zajiSténi penéznich toki celé
kategorie aktiv drZenych do splatnosti viibec nezmifuje, ale rozebird moz-
nost, kdy se podnik zajistuje proti riziku zmén penéznich toki ocekdvané

transakce vztahujici se k dluhovému ndstroji klasifikovanému jako investice

8§ 463 SFAS 133, Guidance for Implementing F.3.7 IAS 39
% Guidance for Implementing F.6.2 (k) IAS 39 a § 28 SFAS 133
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drzend do splatnosti. Rizika, proti kterym je a neni moZné zajistit investici

drZenou do splatnosti, jsou shrnuta v tabulce 4.27°.

US GAAP
MozZnost zajistit penézZni Ocekavand transakce
toky investice drzené do | IFRS k dluhovému néstroji
Ostatni
splatnosti klasifikovanému jako
HTM
Urokové riziko ne* ne ano
Riziko pted¢asného splaceni ne* ne ano
Riziko sménnych kurzi ano ano ano
Kreditni riziko ano ano ano

* Nepovoleno, protoze zatazenim do kategorie investic drzenych do splatnosti dava podnik
najevo zamér drzet aktiva do splatnosti nehled¢€ na zmény penéznich tokd.

Tabulka 4.2: Moznost zajisténi penéZnich tokul investice drzené do splatnosti

e Predpokladana koupé podniku a podobné transakce

Americka tdprava nepovoluje zajiStovat penézni toky predpoklddané koupé
jiného podniku nebo transakci, ktera obsahuje (i) kapitdlovou tcast mateiské
spolecnosti v konsolidované dcefiné spolecnosti, (i) minoritni podil v kon-
solidované dcefiné spole¢nosti nebo (iii) investici ekvivalenéni metodou’!.
Mezinarodni standard vylucuje ze své plisobnosti pouze smlouvy na koupi
podniku’?. Pfedpoklddand koupé& podniku tedy nen{ vyfiata z pisobnosti stan-
dardu a je moZné zajistit jeji penéZni toky. Ostatni vySe zminiované predpo-
kladdané transakce jiZ mezindrodni standard nijak nereguluje a je tedy mozné

je zajistovat.
Ocekavany nakup nebo prodej nefinanc¢ni polozky

Americky standard vymezuje dvé moznd rizika, proti kterym je moZné zajistit

oc¢ekdvany ndkup nebo prodej nefinancni polozky. Jsou jimi (i) riziko zmén

708 29 odst. (e) SFAS 138 a § 79 TAS 39
71§ 29 odst. (f) a § 40 odst. (c) SFAS 133
72§ 2 odst. () IAS 39
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ekvivalentnich penéZnich tokl v domaci mé€né zptisobené zménou sménnych
kurz nebo (ii) riziko zmén penéznich tokd zptisobenych zménami kupni nebo
prodejni ceny aktiva odrdZejici jeho fyzické umisténi (nehledé na to, zda cena
a souvisejici penézni toky jsou stanoveny v doméci nebo zahrani¢ni méng).
Navic zajiStovanym rizikem nemiZe byt riziko zmén penéznich toka vztahu-
jicich se ke koupi nebo prodeji podobného aktiva umisténého v jiné oblasti
nebo obsahujici jinou zdkladn{ ingredienci’®. Mezindrodni standard nevyme-
zuje zadné nadstandardni podminky pro zajisténi nefinan¢nich aktiv a zdvazk
proti riziku sménnych kurzl a proti cenovému riziku. Mezindrodni standard
déle uvadi, Ze miZou existovat rozdily mezi podminkami zajiStované a za-
JisStovaci polozky, které nebrani zajisSténi, ovS§em mohou vyustit v ¢dsteCnou
neefektivitu zajiStovaciho vztahu”. Tedy je moZné pii o¢ekdvaném ndkupu
bronzovych zdsob zajistit penéZni toky médi, coZ podle amerického standardu

neni mozZné.

4.6 Prehled vyznamnych rozdili

cs v 2

Z predchozi analyzy rozdili vyplyva, Ze jiZ neexistuji zadné zasadni rozdily, které
by mély za dusledek zasadné odlisné uctovani o derivatech a zajisténi podle mezi-
narodniho a amerického standardu. Rozdily se vyskytuji spiSe v definovani smluv,
které je moZno zajistit nebo které je mozno pouZit k zajiSténi. Pfesto se z pfedchozi
analyzy da vybrat nékolik vyznamnych rozdild, které jsou ¢asto pouzivany v praxi.
Tyto rozdily jsou shrnuty v tabulce 4.3 na strané 58.

VSechny rozdily uvedené v tabulce 4.3 (kromé definice derivitu) maji spole¢ny
zéklad. V daném piipadé je vzdy jen podle jednoho standardu povoleno uc¢tovat o za-
jisténi. Rozdily ve finan¢nich vykazech sestavenych podle obou standardd, které se
v takovych piipadech vyskytuji, prameni z rozdilnych pravidel pro G¢tovani prece-
néni. Tabulky 4.4 a 4.5 na strané 59 ukazuji, kde se v rozvaze a vykaze zisku a ztraty
promitne piecenéni. Tabulka 4.4 znazoriiuje pfecenéni zajiStované a zajiStovaci po-
lozky s pouzitim zajiStovaciho tcetnictvi. Tabulka 4.5 ukazuje promitnuti precenéni,
pokud neni pouZito zajiStovaci Gcetnictvi. Jestlize podnik pouZije ekonomické za-
jisténi, nebo pouZije ekonomické zajisténi spolu se zajiStovacim tGcetnictvim, budou
se jeho finan¢ni vykazy liSit. Z tabulek 4.4 a 4.5 vyplyva, Ze se takové vykazy budou

lisit vZdy pro zajisténi penéZnich tokd a pro zajisténi fair value nevykazaného za-

73§ 29 odst. (g) SFAS 133 a § 29 odst. ()(2) SFAS 138
746 AG100 IAS 39
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. Americky Mezinarodni Typ zajlstevr? - Distuly
Typ rozdilu Fair | PenéZni na
standard standard .
value | toky stran¢

Definice derivatu PoZzadavek Pozadavek 39

moznosti vyrovnani

¢isteho k budoucimu

vyrovnani datu
Shortcut method Povoleno Zakézéno X X 46
Jeden derivat Zakazano Povoleno za X X 48
k zajisténi vice typi splnéni urcitych
rizik podminek
Zajisténi Zakéazano Povoleno X X 49
nederivatovym
nastrojem
Vypsana opce jako Povoleno za | Zakazano X X 50
zajiStovaci nastroj splnéni

urcitych

podminek
Zajisténi rizik Zakazano Povoleno, X 51
spojenych s Casti fair pokud lze méfit
value efektivitu
Macro hedging Zakazano Povoleno X 53
Basis adjustment Zakazano Povoleno X 44
nefinanéniho
aktiva/zavazku pti
zajisténi penéznich
tokil
Zajisténi penéznich | Zakézano Povoleno X 56
tokl koupé nebo
prodeje podobnym
aktivem

Tabulka 4.3: Prehled vyznamnych rozdili

vazku. Analogicky stejnd uvaha plati i pro rozdily v pozadavcich mezi americkym

a mezinarodnim standardem uvedené v tabulce 4.3.
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Rozvaha Vykaz
Zajistovana polozka Aktiva Pasiva zisku a
ztraty
Zajisténi fair value:
Aktivum/zavazek -Piecenéni aktivum -Piecenéni zavazek X
-Pfecenéni derivat -Vysledek
hospodareni
Nevykazany zavazek | -Precenéni zavazek -Pfecenéni zdvazek X
-Pfecenéni derivat -Vysledek
hospodareni
Zajisténi penéZnich toki:
Aktivum/zavazek -Pfecenéni aktivum -Pfecenéni zavazek X
-Pfecenéni derivat -Vlastni kapital
efektivni ¢ast
-Vysledek
hospodareni
neefektivni Cast
Ocekavana transakce | -Pfecenéni derivat -Vlastni kapital X
efektivni ¢ast
-Vysledek
hospodateni

neefektivni ¢ast

Tabulka 4.4: Dopad ptfecenéni pii pouZiti zajiStovaciho ucetnictvi

Rozvaha Vykaz
Aktiva Pasiva zisku a
ztraty
Aktivum/zavazek -Pfecenéni aktivum -Pfecen¢ni zdvazek X
-Precenéni derivat -Vysledek
hospodareni
Nevykazany zavazek | -Pfecenéni derivat -Vysledek X
hospodareni
Ocekavana transakce | -Precenéni derivat -Vysledek X
hospodareni

Tabulka 4.5: Dopad ptfecenéni bez pouZiti zajiStovaciho dcetnictvi
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Kapitola 5
Diskuze a priklady rozdilu

Ptedchozi kapitola ukdzala, Ze rozdily mezi obéma standardy jsou spiSe jen v ma-
lickostech. Presto je mozné identifikovat tfi zdsadnéjsi rozdily, o nichZ se Casto
diskutuje. Jsou jimi shortcut method, macro hedging a basis adjustment. Tyto body
budou diskutoviny v prvni ¢asti této kapitoly. Nasledné budou uvedeny jesté dalsi
dva rozdily, které nejsou tak vyznamné, takZze k nim nelze najit Zddnou vetejné do-
stupnou diskuzi. U poslednich tfech rozdili jsou uvedeny fiktivni tcetni piipady, na
jejichz zéklade je ukdzano, které ucetni pojeti 1épe zobrazuje ekonomickou realitu.
To je ilustrovdno na rozvaze a na vykaze zisku a ztraty.

Vsechny uvedené priklady jsou zaméfeny na zajisténi penéZznich toki a to z jed-
noduchého ditvodu. Standardy se lisi zejména v podminkach, za kterych je mozné
uctovat o zajisténi a kdy ne. Americky standard obsahuje mnoho vyjimek o kterych
se mezindrodni standard tfeba ani nezminuje. Pravé v piipadé€ zajiSténi penéZnich
tokt jsou takové rozdily nejvice ndzorné, protoze efektivni ¢asti zmén se v takovém
ptipadé promitaji do vlastniho kapitdlu a jen ty neefektivni jsou dctovany piimo
do vysledku hospodafeni. Pokud tedy jeden ze standardi v danych podminkach
umoziuje uctovat o zajisténi, efektivni ¢asti zmén nejsou zobrazeny ve vysledku

hospodafteni jako v pfipadé druhého standardu'.

'Vysledkem hospodafent je v tomto piipadé myslen standardni vysledek hospodafeni uvedeny na
konci vykazu zisku a ztraty (neboli Income statement). Americky i mezindrodni standard maji navic
,»Statement of comprehensive income®, ktery jiz zahrnuje i zmény ve vlastnim kapitalu zptisobené
zajiStovacimi vztahy. V tomto vykaze se tedy rozdily mezi obéma standardy zrusi, avSak pretrvavaji

rozdily v klasickém vykaze zisku a ztraty.
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5.1 Shortcut method

Shortcut method umoznuje podnikim predpokladat dokonalou efektivnost zajisténi
urokového rizika drokovym swapem Sitym na miru (za predpokladu splnéni vSech
podminek v ¢asti 4.5.1). Podniky se tak vyhnou ndro¢nym vypoctim a dokazovani
efektivnosti zajisténi a piipadného vycisleni neefektivnosti na konci kazdého kvar-
tdlu. V americkém standardu je tato metoda ukotvena jiz od SFAS 133, zatimco
v mezindrodnim standardu se zatim uvaZuje o jejim zavedeni pro malé a stiedni
podniky?.

Vyhoda této metody spocivd nejenom v usnadnéni prace, ale i v presnéjSim
zobrazeni ekonomické podstaty zajiSténi. Swapy Sité na miru nejsou obchodova-
telné a tudiZ se musi jejich fair value spocitat pomoci vynosovych kiivek. Jensen
na svych strankdch uvadi, Zze vypocet fair value swapli podle vynosovych kfivek
neni presny a tedy Ze shortcut method predchédzi tictovani neefektivnosti ze zajisténi
do vysledku hospodateni v ptipadech, kdy je neefektivnost pouze fikci pramenici
z odhadu vynosovych kiivek swapu®. Bodurtha [3] ve své studii ukazuje, Ze se pied-
poklad 100% efektivity zajiSténi aktiva s pevnou drokovou swapem nezaklad4 na
pravdé. Diisledkem toho podniky, které se podle amerického standardu kvalifikuji
pro shortcut method, neuctuji o neefektivitich. Bodurtha déle tvrdi, Ze pro vétSinu
svétovych ekonomik a kratkodobych zajiSténi neni splnén retrospektivni test efek-
tivnosti a tedy podnik nemiZe Gctovat o zajisténi podle mezinarodniho standardu.

IASB zdivodiuje zdkaz této metody tim, Ze by byl poruSen princip celého
IAS 39, Ze veSkeré neefektivnosti musi byt méfeny a vykazovéany ve vysledku
hospodaieni®.

V piipadé€ hodnoceni moZnosti shortcut method hraje velkou roli i Cetnost métreni
efektivity, kterou standardy vyZaduji. Americky standard pozaduje hodnoceni efek-
tivity jednou za tfi mésice, naproti tomu mezindrodni standard se spokoji se zhod-
nocenim jen v den kazdé ucetni uzavérky. Tedy podniky uctujici podle US GAAP
by byly vystaveny vétsi administrativni zatézi, pokud by nemohly pouZivat shortcut
method nebo pokud by se pro ni zajiStovaci vztah nekvalifikoval.

Z vyse uvedenych argumentt je ziejmé, Ze piinos shortcut method je obrovsky.
Ale podminky pro jeji aplikaci jsou pomérné prisné. Podle Kawaller [28] se také
pomérné Casto stavd, Ze nemuze byt pouZita. Jednim z divodd, pro¢ nelze aplikovat

shortcut method je podminka, Ze fair value swapu musi byt v dobé jeho vzniku

’JASB [16]
3Jensen [26]
“BC 134 IAS 39
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nulové. Toto je ¢astym problémem, protoZe makléfi si za zprostiedkovani swapu
uctuji provize. Provize jsou soucdsti fair value swapu v dobé vzniku a tak se zajiSténi
takovym swapem nekvalifikuje pro shortcut method®. Dal$im ¢astym problémem
je pozadavek, Ze zajiStovanou poloZzkou nesmi byt dluh s moZnosti pfed¢asného
splaceni. Napiiklad spole¢nost Dollar Thrifty Automotive Group v tnoru 2007
oznamila, Ze kvili smluvni doloZce o pfed¢asném splaceni musi pfehodnotit vykazy
od roku 2001 do 2006°. Podle serveru AAO Weblog muselo jen od fijna 2005 do
tinora 2006 sedm americkych spole¢nosti prehodnotit své vykazy kvili nesplnéni
nékteré z podminek shortcut method’.

Ptiklad v ptiloze B ukazuje, jak vypada hodnoceni efektivity podle amerického
standardu, pokud neni moZzné pouZit shortcut method a srovnava toto hodnoceni
s potfebnou administrativou v ptipadé pouZiti shortcut method. Na tomto piikladé

je vidét, nakolik shortcut method zjednodusuje administrativu zajistovaciho vztahu.

5.2 Macro hedging

Macro hedging je povolen pouze v mezinarodnim standardu a ve velmi omezené
podobé. Uréené portfolio aktiv nebo zavazkl se zajistuje proti riziku trokovych
mér na zdkladé ocekdvanych dat precenéni. Portfolio nemize byt zajiStovano na
Cisté bazi. Pro vSechny polozky v portfoliu plati, Ze se jejich fair value musi ménit
v zavislosti na zméné urokovych mér a Ze kazdd polozka musi spliiovat podminky
pro kvalifikaci pro fair value zajiSténi. Zmény ve fair value zajiStované polozky
prislusejici zajiStovanému riziku jsou promitnuty do vysledku hospodafeni a do
rozvahy k pfislusnym aktiviim nebo zdvazkim (ale nejednd se o basis adjustment).
Zména ve fair value zajiStovaciho néstroje je zobrazena ve vysledku hospodareni.

Macro hedging v podobé, v jaké je povolen mezindrodnim standardem, plné
neodpovida zajistovaci praxi vétSiny bank. Divody proc¢ tomu tak neni, jsou uvedeny
v nésledujici debaté. OvSem i piesto se vSechny dostupné nazory shoduji, Ze macro
hedging alesponi ve formé, v jaké je povolen mezindrodnim standardem, je pfinosny
pro podniky a zejména pak pro banky, které Casto zajiStuji celd portfolia aktiv
azavazki. Nicméné vSechny ndzory také pripoustéji, Ze je souCasnd tprava zbytecné
omezujici® a Ze nekoresponduje se skute¢nymi zajistovacimi vztahy.

Kritiky k soucasné tipraveé se vztahuji zejména k nésledujicim tfem tématim:

SCorman [8]
5Taub [53]
TCook [7]
SICAEW [18]
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e Zajisténi na Cisté bazi
Nejrozsitené€jsi vytkou proti soucasné tpravé macro hedging je, Ze banky ne-
zajiStuji procento aktiv nebo pasiv v ¢asovém useku (jak doporucuje IAS 39
pro portfolio sloZené z aktiv 1 pasiv, kde jsou aktiva v hodnoté 100 a pasiva
v hodnoté 80, urcit aktiva v hodnoté 20 jako zajiStovanou polozku a rozloZit ji
do procent podle o¢ekdvanych dat piecenéni’), nybrz zajistuji jejich Cistou po-
zici'?. IASB zdlivodiiuje zvoleni soucasné dpravy misto zaji$téni na Cisté bazi
tim, Ze je obtizné méfit zmény fair value portfolia aktiv a zavazki z titulu tro-
kového rizika. The Institute of Chartered Accountants in England and Wales
(ICAEW) [18] k tomu dodava: ,,Pokud jsou aktiva a pasiva v portfoliu splatna
v rdmci urcité Casové periody a jsou zajiStovéana proti stejné urokové mife,
potom zména fair value portfolia (plynouci ze zmény bezrizikové urokové

miry) neni t€zka spocitat pro Cistou pozici.*

e Predcasné splatky

V dusledku dpravy macro hedging v mezinarodnim standardu mohou vznikat
neefektivnosti, pokud bude banka ndsledkem zmén ocekavanych pred¢asnych
splatek nedozajisténd (pokud se nyni ocekdva, Ze zajiStovana aktiva budou
splacena pozdé&ji)!!. Riziko piezajisténi (jestliZze se nyni o¢ekéva, Ze zajisto-

vana aktiva budou splacena dfive) nezpisobuje neefektivnosti.

¢ Vklady na pozadani

Vklady na pozddéni jsou podobné jako aktiva s moznosti diivéjSiho splaceni
specifickou oblasti zdvazki - vlastnik vkladu mtize v ur¢ité pfedem dohod-
nuté dobé pozadat o vyplaceni vkladu a po jeho vyplaceni jiZ neni divod tento
vklad zajistovat. Proto mezindrodni standard omezuje dobu zajisténi takového
vkladu na nejkratsi dobu, kdy vlastnik mtiZze pozadat o vyplaceni. ICAEW [10]
k tomu namitd, Ze banky jsou schopny modelovat chovani vkladi na pozadani
v zavislosti na vyvoji trokovych mér a tak vklady v portfoliu odpovidaji na
zmény drokovych mér stejné jako ostatni aktiva nebo zdvazky v portfoliu.
International Swaps and Derivatives Association, Inc. [6] zastdva velmi po-
dobny nézor, jen modelaci chovani vkladd na pozadani nazyva ekonomickou
splatnosti. The South African Institute of Chartered Accountants [36] ve svém

komentaii k navrzené ipraveé macro hedging uvadi, Ze by IASB méla umoZnit

9BC176 odst. (b) IAS 39
19Gebhardt, Reichardt, Wittenbrink [14]
""Conseil National de la Comptabilité [34]
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podniktiim analyzovat portfolio na zakladé smluvnich dat pfecenéni, pokud se
bliZi k o¢ekdvanym datiim pfecenéni. Naproti tomu ICAEW [18] vitd moZnost

analyzy portfolia na zdkladé ocekavanych dat precenéni.

Dalsi nazory respondentti k navrhovanému dodatku o macro hedging a vkla-

dech na pozadani se zaklddaly na nasledujicich argumentech!?:

- historickd data ukazuji, Ze vklady na pozadani jsou stabilnimi zdroji

financovani bank;

- neni konzistentni uvazovat o ptijckach v zavislosti na predpokladanych
datech predcasného splaceni a neuvazovat o vkladech na pozadani v za-

vislosti na ocekdavanych datech vyplaceni.

Kromé jiz zminénych kritik soucasné tpravy macro hedging existuji i mnohé
dalsi. Jednou z nich je 1 kritika poZadavku, Ze v portfoliu musi byt podobné polozky
a musi pfibliZzné stejné reagovat na zmény v rizikovém faktoru'®. V pfipominkovém
fizeni k ndvrhu dodatku IAS 39 o macro hedging byla poZadovdna moZnost zajiStovat
nejenom drokové ale i jind rizika, jako napf. ménové'*.

Americky standard povoluje zajiStovat portfolia podobnych aktiv nebo zdvazkd,
avSak neni mozné do portfolia agregovat aktiva 1 zdvazky. Tim se komplikuje
administrativa potfebna pro zajisténi urcitého baliku aktiv a zadvazk.

Pro macro hedging také neni uveden Zadny ilustrativni piiklad. Divodem je fakt,
Ze macro hedging je velmi komplexni zajiStovaci vztah, ktery se vyrazné odliSuje
od zajisténi portfolia aktiv a portfolia pasiv. Vysledky obou zajistovacich vztahii

budou totoZné, avSak rozdilnd je potfebnd dokumentace a ovéfovani efektivity.

5.3 Basis adjustment

Basis adjustment znamend zahrnuti efektivnich ¢4sti zmén do pofizovaci hodnoty
nabytého aktiva nebo zavazku. Tento ucetni pfistup je v mezindrodnim standardu
umoznén pro zajisténi penéznich toki ocekavané transakce vyustujici ve vykazani
nefinan¢niho aktiva nebo zdvazku. Do vysledku hospodateni se pak dany rozdil
promitd pokazdé, kdyz ho aktivum/zavazek ovliviiuje (at’ jiZz jednordzove napi. pro
zasoby nebo postupné pro dlouhodoby majetek, ktery se ticetné odepisuje). Druhym

alternativnim pfistupem je ponechani efektivnich ¢asti zmén v rezervé ve vlastnim

2ICAEW [10]
13Gebhardt, Reichardt, Wittenbrink [14]
4Deloitte [33]
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kapitdlu a jejich postupnd amortizace do vysledku hospodaieni v periodé€, kdy ak-
tivum/zavazek ovlivni vysledek hospodareni. V americkém standardu je povolen
pravé jen tento piistup.

Otéazkou je, ktery ptistup umoZziiuje vérnéji zobrazit realitu. Z mého pohledu by
bylo vhodnéjsi zahrnout zisky ¢i ztraty z rezervy ve vlastnim kapitdlu do pofizovaci
ceny aktiva nebo zdvazku a tak aplikovat basis adjustment u vSech nefinan¢nich
aktiv nebo zavazka. Zisky/ztraty ze zajisténi jsou v piipadé nasledného vykazani
nefinan¢niho aktiva nebo zdvazku dodate¢nymi zisky nebo ndklady pfimo se vzta-
hujicimi k pofizeni. Jsou ve své podstaté velmi podobné transakénim nakladim,
které se u nefinanénich aktiv nebo zavazka také zahrnuji do pofizovaci ceny. Stejné
odivodnéni pouziva i Deloitte [17] ve svém komentéii k tehdejsimu navrhu IAS 39.
Existuje jesté jeden diivod, pro¢ by tomu tak mélo byt. Pokud by zisky/ztraty byly po-
nechdny v rezervé ve vlastnim kapitalu, tak by se v pripadé vykazani dlouhodobého
odepisovatelného aktiva postupné odepisovaly do vysledku hospodatfeni spolecné
s klasickymi ucetnimi odpisy daného aktiva. Stav rezervy ve vlastnim kapitalu by
potom neukazoval, jak moc efektivni zajiSténi podnik pouzivd (odhlédneme-li od
moznych zustatkll z efektivniho zajisténi oéekavané transakce vyustujici ve vyka-
zani finan¢niho aktiva). The Accounting Committee of the Institute of Chartered
Accountants in Ireland [35] dopliiuje moji argumentaci jesté o dalsi divod, pro¢ by
mély byt zisky/ztraty zahrnuty do pofizovaci ceny. Podle nich pfi druhém zptsobu
existuji de facto dvé aktiva/zavazky, aktivum/zdvazek nabyty a zisk/ztrita z deri-
vatu. Naproti tomu proti pouzivani basis adjustment se vyjadiuje souhrnny nazor
dvaceti respondenti adresovany The Australian Accounting Standards Board [52]:
,,PrestoZe je tento piistup administrativné narocnéjsi, je konzistentni s principem, Ze
vSechny vykazované zmény hodnoty maji odraZet zmény v ekonomické hodnoté.*
Pokud se pouzije basis adjustment dochdzi ke zkresleni fair value ke dni pofizeni
aktiva, protoZe fair value k tomu dni je nizsi o efektivni zmény cen zajiStovaciho
ndstroje prevedené z vlastniho kapitalu. Obhajobu amerického pfistupu je moZné na-
1€zt pfimo ve zdivodnéni SFAS 133. FASB tam uvadi, Ze ditvod pro zamitnuti basis
adjustment vykazanych aktiv/zavazki spoc¢iva v naruseni kontinuity vykazu souhrn-
ného hospodaiského vysledku , ktery je jakousi nadstavbou vykazu zisku a ztraty
a jsou v ném uvadény i zisky/ztraty z precenéni zajiStovacich vztaht tctované do
vlastniho kapitdlu. Americky standard se tedy vice zaméfuje na kontinuitu vyka-
zovani souhrnného hospodarského vysledku nez na kontinuitu rozvahy. Vzhledem
k tomu, Ze IFRS nevyZaduje pouZivani tohoto vykazu, je americkd argumentace

nevhodnd a je logické, ze by se koncepce IFRS méla zaméfit spiSe na povinnou
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rozvahu.
Nésledujici piiklad ilustruje pouZiti basis adjustment a jeho dopad na rozvahu

a vykaz zisku a ztraty.

5.3.1 Zajisténi penéznich toki ménového rizika

Dne 31. 3. 2007 ¢eska spole€nost A uzaviela s americkou spole¢nosti kontrakt na
vyvoj a koupi softwaru v hodnoté 200 000 USD. Software mé byt dodan presné za
rok, 31. 3. 2008. V ten samy den je splatnd faktura. Spolec¢nost A se chce zajistit
proti nepfiznivym zméndm ménového kurzu a proto uzavird FX forward na koupi
200 000 USD za forwardovy kurz 22,2.

Vyvojforwardového kurzu pro vyrovnanik 31. 3. 2008 a spotovy kurzk 31. 3. 2008

je uveden v ndsledujici tabulce:

Datum 31.3.2007 | 31.12. 2007 | 31. 3. 2008

Kurz CZK/USD 22,2 21,9 22,6

Precenéni FX forwardu k 31. 12. 2007 a k 31. 3. 2008 je uvedeno v néasledujici

tabulce:

Datum Pfecenéni forwardu

31.12.2007 | 200 000*(22,2-21,9) = 60 000

31.3.2008 | 200 000*(21,9-22,6) =-140 000

Predpoklada se, Ze spole¢nost A konci hospodarsky rok zdroven s kalendarnim
rokem, tj. 31. 12. 200X.

Utetni pojeti podle obou standardi

Podle obou standardd miZe spolecnost A zajistit penézni toky spojené s koupi
softwaru proti ménovému riziku. ZajiStovanou poloZzkou tedy bude zdvazek pod-
niku koupit software a zajiStovaci polozkou bude FX forward uzavieny s bankou.
[lustrovanym rozdilem mezi obéma standardy bude moZnost pouZit basis adjust-
ment u mezindrodniho standardu a tak zahrnout precenéni zajiStovaciho vztahu do
potizovaci hodnoty softwaru. TudiZ jen rozvaha bude odli$nd, vykaz zisku a ztraty

bude v obou piipadech totozny.
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e Americky standard

Precenéni forwardu se bude z vlastniho kapitdlu rozpoustét do vysledku hos-

podateni rovnomérné po celou dobu odpisovani spolecné s odpisy. Tedy vy-

sledek hospodareni v ndsledujicich letech bude stejny jako kdyby byl pouzit

basis adjustment.

Vykaz zisku a ztraty (v tisicich CZK) | 31.12.2007 | 31.3.2008

Zisk z precenéni forwardu - -

Nakup softwaru - -4 520

Celkem 0 -4 520

Rozvaha (v tisicich) Aktiva Pasiva

Datum Utetni operace FX Hotovost | Hotovost | Nehmotny | Vlastni

forward v USD v CZK majetek | kapital

31.12.2007 | Pfecenéni forwardu 60 - - - 60
Celkova balance ke 60 - - - 60
konci roku +
pocatecni balance
k zadatku roku

31.3.2008 Ptecenéni forwardu -140 - - - -140
Vyporadani -80 4520 -4 440 - -
forwardu
Nékup softwaru - -4 520 - 4520 -
Celkem -160 - 4 440 + 4 520 = -80 -80

e Mezinarodni standard

Zustatek z precenéni forwardu zatictovany ve vlastnim kapitdlu vstoupil do

pofizovaci hodnoty softwaru a zvysil ji tak o 80 000 CZK. Tato vyse se bude

odpisovat na zakladé odpisového planu spolecnosti A a tak se i precenéni

bude rovnomérné dostdvat do vysledku hospodateni.
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Vykaz zisku a ztraty (v tisicich CZK) | 31.12.2007 | 31.3.2008

Zisk z precenéni forwardu - -

Nakup softwaru - -4 520

Celkem 0 -4 520

Rozvaha (v tisicich) Aktiva Pasiva

Datum Uetni operace FX Hotovost | Hotovost | Nehmotny | Vlastni

forward | v USD v CZK majetek kapital

31.12.2007 Ptecenéni forwardu 60 - - - 60
Celkova balance ke 60 - - - 60
konci roku +
pocatecni balance
k za¢atku roku

31.3.2008 Ptecenéni forwardu -140 - - - -140
Vypotadani forwardu -80 4520 -4 440 - -
Néakup softwaru - -4 520 - 4 600 80
Celkem -160 —4 440 +4 600 =0 0

Vysledek pro nasledujici roky poc¢inaje hospodaiskym rokem koncicim 31. 12. 2008
je tedy pro americky i pro mezindrodni standard stejny co se tyce vykazu zisku
a ztraty. AvSak v rozvaze budou pretrvavat rozdily do doby, dokud nebude software

plné odepsan.

Na piikladu je vidét, Ze rozdily mezi obémi standardy jsou pouze v rozvaze. Z ni
je poznat, ze podle amerického standardu v ni zlstane ,,druhé aktivum* ve vlastnim
kapitalu, které se bude postupné ,,odepisovat® do vysledku hospodaieni. Naopak
rozvaha podle mezindrodniho standardu je pfehlednéjsi, ve vlastnim kapitdlu nezi-

stavaji zadné pozulstatky jizZ ukoncenych transakci.

5.4 Nederivatové nastroje

Nasledujici priklad ilustruje rozdilny dopad zajisténi rizika smé€nnych kurzl nede-
rivaitovym ndstrojem v piipadé€, Ze lze pouZit zajiStovaci Ucetnictvi (mezinarodni

standard) a pokud to neni mozné (americky standard). Na ptikladé je ukdzano, Ze ta-
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s s

kové zajisténi je efektivni a pokud se pouZije i zajiStovaci ucetnictvi, icetni vykazy

vérné zobrazuji skute¢nost.

5.4.1 Zajisténi penéZnich toku proti riziku sménnych kurzia

Dne 31. 8. 2007 ¢eska spolecnost B ocekdva, ze dne 30. 11. 2007 uzavie kontrakt na
koupi nového vyrobniho stroje v hodnoté 100 tisic EUR (pfedpokladdame, Ze kontrakt
bude uzavien na stejnou ¢astku, tedy 100 tisic EUR). Stroj ma byt dodan 31. 1. 2008,
na tentyZ den je pldnovéna i splatnost faktury. Spolecnost B ocekavd postupny
nardst kurzu CZK/EUR a tim i ekvivalentni hodnoty koupé v CZK. Spole¢nost B
se chce zajistit proti nepriznivému narastu kurzu CZK/EUR a proto si k 31. 8. 2007
zfizuje devizovy ucet (v EUR) u domdci banky, kam vlozi 100 tisic EUR pfi kurzu
27,8 CZK/EUR. Spolecnost B zajistuje pouze ménové riziko ndkupu stroje, proto
urokovy diferencidl nevstupuje do testu efektivnosti zajiSténi. Je o¢ekavana budouci
vysokd efektivnost zajiSténi.

Vyvoj devizového kurzu je uveden v ndsledujici tabulce:

Datum

31.8.2007 | 30.11.2007 | 31.12.2007 | 31.1.2008

Kurz CZK/EUR

27,8 27,85 27,6 27,9

Hodnoty kontraktu v CZK v jednotlivych pfecenovacich datech jsou uvedeny

v nésledujici tabulce:

Hodnota kontraktu | Hodnota devizového tctu
Datum . .
(tisice CZK) (tisice CZK)
31.8.2007 2 780 2 780
30.11.2007 2 785 2 785
31.12.2007 2 760 2 760
31.1.2008 2790 2790

Predpokladd se, Ze spolecnost B kon¢i hospodarsky rok zdroven s kalendarnim
rokem, tj. 31. 12. 200X.
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Utetni pojeti podle obou standardi

Jediné pohyby v hodnoté kontraktu jsou ocekdvany z titulu zmén devizového
kurzu (ignorujeme urokovy diferencial), cena stroje ziistadva neménna k 30. 11.2007.
Spolecnost B se chce zajistit proti ménovému riziku o¢ekdvaného ndkupu vyrobniho
stroje. ZajiStovanou polozkou je tedy odliv penéznich prostiedkli v EUR a zajis-
tovaci polozkou je devizovy ucet v EUR. Efektivnost zajisténi je 100%, protoze
veSkeré zmény hodnoty kontraktu jsou kompenzovany zménami hodnoty devizo-

vého uctu.

e Americky standard

Podle § 40 SFAS 133 neni moZné zajistovat penézni toky o¢ekavané transakce
proti ménovému riziku nederivatovym finan¢nim nastrojem. Proto neni mozné
podle amerického standardu pouZit zajiStovaci ucetnictvi pro tento pfipad,
prestoze devizovy ucet v EUR slouZi jako ekonomicky efektivni zajiSténi

ménového rizika ocekavané koupé vyrobniho stroje.

Ocekdvana transakce se v ucetnictvi vilbec neprojevi. Devizovy ucet bude

preceniovan ve fair value pres vysledek hospodareni.

Vykaz zisku a ztraty (tisice CZK) | 31.12.2007 | 31.1.2008
Zisk/ztrata z devizového uctu -20 30
Nakup stroje - -2790
Celkem -20 -2760
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Rozvaha (tisice CZK) Aktiva Pasiva
Datum Ugetni operace Devizovy Bézny tcet Fmotiy Vysledek
ucet majetek hospodateni
31.8.2006 | Zalozeni devizového uctu 2780 -2 780 - -
30.11.2007 | Pfecenéni devizového 5 - - 5
uctu
31.12.2007 | Ptecenéni devizového -25 - - -25
uctu
Celkova balance ke 2760 -2 780 - -20
konci roku + pocatecni
balance k za¢atku roku
31.1.2008 | Piecenéni devizového 30 - - 30
uctu
Dodani stroje a zaplaceni -2790 - 2790 -
Celkem -2780+2790=10 10

e Mezinarodni standard

Mezindrodni standard umoziuje zajisStovat ménové riziko ocekavané koupé
vyrobniho stroje devizovym tctem, tedy nederivatovym finan¢nim aktivem.
Spolecnost B se bude fidit pravidly pro tétovani o zajisténi penéZnich tokd,
zajiStovanou polozkou bude ocekdvany ndkup vyrobniho stroje, zajiStovaci
polozkou devizovy ucet v EUR. Spole¢nost B nebude pouzivat basis ad-
justment a zisky/ztraty ze zajiSténi bude postupné amortizovat do vysledku

hospodafteni.

Ocekdavana transakce se v tcetnictvi viibec neprojevi. Devizovy tcet bude
zatazen do kategorie FVTPL a bude pfeceniovan ve fair value s efektivnimi
zménami Uctovanymi do vlastniho kapitdlu a s neefektivnimi do vysledku
hospodareni. Ale protoZe zmény hodnoty koupé jsou 100% kompenzoviany
zménou hodnoty devizového tuctu, veskeré zmény budou efektivni a tudiz

uctovany do vlastniho kapitdlu.
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Vykaz zisku a ztraty (tisice CZK) | 31.12.2007 | 31.1.2008
Nékup stroje - -2790
Celkem 0 -2790
Rozvaha (tisice CZK) Aktiva Pasiva
Datum Usetnf operace Devizovy | Bézny Hmotny Vlastni
ucet ucet majetek kapital
31.8.2006 | Zalozeni devizového uctu 2 780 -2 780 - -
30.11.2007 | Piecenéni devizového Gctu 5 - - 5
31.12.2007 | Pfecenéni devizového Gctu -25 - - -25
Celkova balance ke konci roku 2760 -2 780 - -20
+ pocatecni balance k za¢atku
roku
31.1.2008 | Precenéni devizového uctu 30 - - 30
Dodani stroje a zaplaceni -2790 - 2 790
Celkem -2780+2790=10 10

Zajisténim ménového rizika se spolec¢nost B uzamkla na ménovém kurzu
z 31. 8. 2007 a stroj potidila za 2 780 000 CZK nehledé na moZnost zajiStovaciho
tcetnictvi. OvSem ucetnictvi spolecnosti podle obou standardil se jiz vyrazné lisi.
Rozvaha spole¢nosti B sestavend podle amerického standardu se od té sestavené
podle mezindrodniho standardu li$i jen na strané pasiv. Veskeré precenéni devi-
zového uctu je v jejim piipadé uctovano ptimo do vysledku hospodafeni a ne do
vlastniho kapitdlu. Pofizovaci cena stroje je v obou piipadech rovna 2 900 000,
tedy pofizovaci cené¢ v EUR x ménovy kurz. Americké tcetnictvi uzamknuti se na
pivodnim kurzu zohlednilo piimo ve vysledku hospodaieni. Mezinarodni ticetnictvi
misto toho vytvofilo jakési aktivum v rezervé ve vlastnim kapitdlu, které sniZuje
pofizovaci hodnotu na cenu v EUR x kone¢ny kurz. Kdyby byl v pfipadé mezi-
narodniho standardu pouZit basis adjustment, stroj by byl veden v pofizovaci cené
2 800 000 CZK, coz by nejlépe odpovidalo skutecné porizovaci cené, zase by to ale
nereflektovalo fair value k datu pofizeni.

Vykaz zisku a ztrity v americkém piipadé ukazuje na volatilitu zplisobenou

nemoZznosti pouzit zajiStovaci tcetnictvi. Jak je patrné, tak prestoze existence de-
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vizového tuctu plné kompenzovala zisky a ztraty z transakce, vykaz zisku a ztraty
sestaveny podle amerického standardu tento fakt nezohlediuje a tak nevytvafi redlny

obraz hospodareni spole¢nosti.

5.5 Zajistovaci polozka s odliSnou hlavni soucasti

vv_ s

Tento ptiklad ukazuje, jaky je dopad amerického zdkazu zajiStovat penézZni toky
cenového rizika poloZkou, kterou je podobné aktivum, ale jez obsahuje jinou hlavni
soucdst. Na prikladu je opét vidét, Ze zajisSténi je ekonomicky efektivni, ale zdkaz

zajiStovaciho ucetnictvi zptsobuje odliSné zobrazeni skutec¢nosti.

5.5.1 Zajisténi penéznich toka ocekavané transakce proti ceno-
vému riziku

Dne 31. 3. 2007, spole¢nost C ocekava, ze 31. 3. 2008 nakoupi bronzové zasoby
v hodnoté 10 mil. K¢&. Jednd se tedy o ocekdvanou transakci, kdy bude muset
zaplatit 10 mil. K¢ za dodani bronzu. Cena dodavky je dneSnim odhadem budouci
ceny a proto se spole¢nost C chce zajistit proti moZnym negativnim pohybtim v cen¢.
Aby se spole¢nost C chranila proti pohybtim v cené, vstoupi do forwardu na hlavni
soucdst bronzu, méd, ve stejné hodnoté 10 mil. K¢ s datem plnéni 31. 3. 2008.
Spole¢nost C nepfedpokldda fyzické plnéni forwardu a tedy zmény ceny bronzu
budou kompenzovény zisky nebo ztratami z forwardu na méd..

Predpoklada se, ze spolecnost C kon¢i hospodarsky rok zaroven s kalenddinim
rokem, tj. 31. 12. 200X.

Nésledujici tabulka shrnuje vyvoj cen kontraktu na ndkup bronzu a forwardu na
prodej médi k 31. 12. 2007 a k 31. 3. 2008.

v mil. K¢ | 31.12.2007 | 31.3.2008
Bronz -10,97 -11,21
Med 11,00 11,20

Uketni pojeti podle obou standardi
Spole¢nost C chce zajistit penézni toky (odliv finan¢nich prostiedkli) oceka-
vaného ndkupu bronzu proti cenovému riziku. ZajiSténou polozkou je tedy ndkup

bronzu v hodnoté 10 mil. K¢, zajistovaci polozkou je forward na méd v hodnoté
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10 mil. K¢. Datum plnéni forwardu je shodné s datem ocekavaného ndkupu bronzu.

V minulych letech se ceny bronzu a médi vyvijely priblizné€ stejnym zplisobem

a 1 do budoucna je pfedpokladan podobny vyvoj, proto spole¢nost C povazuje za-

jisténi o¢ekavaného nadkupu bronzu forwardem na prodej médi za efektivni.

e Americky standard

Podle amerického standardu neni mozné pouZit forward k zajisSténi cenového

rizika. To vychdzi z pozadavkil

cenového rizika penéznich toku

§ 29 odst. (g)(2), ktery zakazuje zajiSténi

podobného aktiva s jinou hlavni soucésti.

Z toho dliivodu bude spolecnost C uctovat pouze o forwardu jako o derivatu

k obchodovani, oéekavany nakup bronzu se do finan¢nich vykazi az do jeho

uskute¢néni vliibec nepromitne.

Vykaz zisku a ztraty (v mil. K&) | 31.12.2007 | 31.3.2008

Zisk z precenéni forwardu 1 0,2

Nékup bronzu - -11,21

Celkem 1 -11,01

Rozvaha (v mil. K<) Aktiva Pasiva

Datum Ugetni operace Derivat | Hotovost Zasoba Vysledek

bronzu hospodareni

31.12.2007 | Pfecenéni derivatu 1 - - 1
Celkova balance ke konci roku 1 - - 1
+ pocatecni balance k za¢atku
roku

31.3.2008 | Piecenéni derivatu 0,2 - - 0,2
Vyporadani derivatu -1,2 1,2 - -
Nékup bronzu - -11,21 11,21 -
Celkem -10,01+11,21=1,2 1,2

e Mezinarodni standard

Podle mezindrodniho standardu by bylo mozZné Gctovat o zajisténi penéZnich

tokli cenového rizika ocekdvaného ndkupu bronzu. Spolecnost C tedy bude
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uctovat podle pravidel platnych pro zajisténi penéznich tokd, efektivni zmény

ceny forwardu budou uctovany do vlastniho jméni a neefektivni ¢ast zmény

bude pfimo promitnuta do vysledku hospodareni.

Vykaz zisku a ztraty (v mil. K<) 31.12.2007 | 31.3.2008

Zisk z ptecenéni forwardu 0,03 -

Reklasifikace pfecenéni z vlastniho kapitalu - 1,17

Nakup bronzu - -11,21

Celkem 0,03 -10,04

Rozvaha (v mil. K¢) Aktiva Pasiva

Datum Ugetni operace Derivat | Hotovost Zasoba | Vlastni Vysledek

bronzu | kapital | hospodateni

31.12.2007 | Piecenéni derivatu* 1 - - 0,97 0,03
Celkova balance ke 1 - - 0,97 0,03
konci roku + pocatecni
balance k zacatku
roku

31.3.2008 | Pfecenéni derivatu** 0,2 - - 0,2 -
Vypotadani derivatu -1,2 1,2 - - -
Nakup bronzu - -11,21 11,21 - -
Reklasifikace pfecenéni - - - -1,17 1,17
z vlastniho kapitalu®**
Celkem -10,01+11,21=1,2 1,2

* Efektivnost zajisténi je v tomto piipadé 1/0,97=103% nebo 0,8/1=97%. Zajisténi k 31. 12. 2007 splituje

podminku efektivnosti a je mozné o ném uctovat jako o zajisténi penéznich toki.

** Efektivnost zajisténi je v tomto piipadé¢ 0,24/0,2=120% nebo 0,2/0,24=80%. Efektivita zajisténi je tedy

splnéna k 31. 3. 2008 a je mozné uctovat o zajisténi.

*** Pro zjednoduseni se predpoklada, Ze se zdsoba bronzu ihned proda a tedy je mozné reklasifikovat

akumulované zisky z vlastniho kapitalu do vysledku hospodateni.

Z rozvah pro oba standardy je zfetelné, Ze rozdil mezi americkym a mezinarod-

nim standardem je patrny jen na strané pasiv, kde jsou zisky z forwardu uctovéany

bud’ piimo do vysledku hospodateni nebo je efektivni ¢ast precenéni zajistovaciho

ndstroje uctovdna do vlastniho kapitdlu a neefektivni do vysledku hospodateni.
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Vykaz zisku a ztraty se vSak pro oba standardy velice 1i§i. V prvnim roce je zisk
podle mezindrodniho standardu nizsi o 0,07 mil. K¢ a v druhém roce je naopak vyssi
0 0,97 mil. K¢. Tento rozdil je ddn moZnosti pouZiti zajiStovaciho ucetnictvi podle
mezindrodniho standardu. Z ptikladu je patrné, Ze zajiStovaci ucetnictvi vyrovnava

disledky zmén cen bronzu na vysledek hospodaieni.
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Kapitola 6
Zavér

Rostouci objemy kapitdlovych tokl po celém svété znamenaji zvySené pozadavky
na znalosti investorti a na administrativu nadnarodnich koncernd, kterou musi vy-
naloZzit kviili riznorodosti lokdlnich tcetnich standardi. Proto se objevily tendence
vytvofit mezindrodni standardy (IFRS) a tyto postupné harmonizovat s narodnimi.
Tyto tendence jsou vidét na ptikladu Evropské Unie, kterd piijala IFRS jako povinné
standardy pro vSechny kétované spolecnosti. Zminéné tendence se projevuji také
v harmonizaci IFRS a americkych tc¢etnich standardi US GA AP, ktera probiha jiz od
roku 2002. Pravé témito dvéma standardy se zabyva tato prace. Stiedem zajmu jsou
pravidla pro uctovani derivatl a zajisténi. Obsahem prace je porovnani pravidel pro
uctovani derivatl a zajiSténi a identifikovani pretrvavajicich rozdilt. Nékteré z iden-
tifikovanych rozdili jsou detailnéji diskutovany a na fiktivnich dcetnich piipadech
je ukdzan vliv rozdilnych ucetnich pravidel na finan¢ni vykazy podniku.

V tvodni kapitole jsou porovnany oba standardy na celkovém zdkladg. Jsou zde
identifikovadna tfi vyznamna témata. Prvnim je srozumitelnost standardl a jejich
dostupnost. Americky standard v tomto porovnani vychazi o dost 1épe nez mezina-
rodni, protoZe je volné dostupny na internetu (neplaceny) a je pfehledné;jsi. DalSim
tématem obecného porovndni jsou principy, na kterych jsou standardy zaloZeny.
RozliSuji se zde dva principy tvorby standardd, jednim je standard zaloZeny na pra-
vidlech a druhy na zdsadach. Prvnimu spiSe vyhovuje americky standard (byt jeho
zéaklady jsou také postaveny na zasadach), ale je v ném uvedeno 1 hodné vyjimek ze
zésad a proto se bliZi ke standardu zaloZenému na pravidlech. Mezindrodni standard
je naproti tomu zaloZen jen na zdsadach. V této ¢asti prace je konstatovano, Ze za-
sady jsou pokrokovéjsim zptisobem tvorby standardd, protoze 1épe reaguji na vyvoj
skuteénych zajiStovacich operaci. Jejich nevyhodou je vSak naro¢néjsi interpretace.

Poslednim tématem uvodni kapitoly je jiZ spolecny princip fair value, ktery je pro
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¢eské podminky stale jesté novinkou.

Rozdily v dpravé finanénich néstroju jsou uvedeny v kapitole ¢tvrté. Nejdiive
jsou rozebrany pomérné nevyznamné rozdily v oblasti piisobeni. Za nimi hned na-
sleduji rozdily v definicich. Nejdtlezitéjsim rozdilem v oblasti definic je definice
derivatu, ktera se sice lisi jen v mali¢kostech, ale tyto malickosti mohou zpisobit
povazovani ur¢ité smlovy za derivat jen v jednom standardu. Tento rozdil je dilezity
zejména pro zajiStovaci vztahy, protoZe v americkém standardu je mozZné zajiStovat
jen derivatovym finan¢nim ndstrojem. Rozdily mezi standardy je moZné najiti v ob-
lasti ictovani a oductovani, opét se vSak nejednd o zasadni rozdily. Nejdilezité;jsi
¢asti této kapitoly je analyza rozdilnych pravidel pro zajiStovaci vztahy. Tyto roz-
dily zacinaji jiZ v hodnoceni efektivnosti zajisténi, kde americky standard umoZziiuje
pouZzivani shortcut method. Déle jsou svym poctem vyznamné rozdily v zajiStované
a zajiStovaci polozce a v jednotlivych typech zajiSténi. Kromé macro hedging se
ve vSech piipadech jednd o zdanlivé malé odliSnosti, ale pokud podnik pouziva za-
jisténi prave v téchto piipadech, mize byt celkovy obraz Gcetnictvi vyrazné odlisny,
pokud se uctuje podle amerického nebo podle mezinarodniho standardu.

Posledni kapitola detailné€ji rozebira a diskutuje nékteré rozdily zminéné v kapi-
tole ¢tvrté. Prvnim tématem této kapitoly je shorcut method. V diskuzi o spravnosti
nebo nesprdvnosti této metody je vyvozovano, Ze jeji piinos je veliky a Ze by méla
byt povolena nejenom v americkém ale i v mezindrodnim standardu. Dal$im téma-
tem je macro hedging, ktery je v urcité omezené podobé povolen mezindrodnim
standardem. Podobné jako u shortcut method ma i toto tcetni pravidlo své opod-
statnéni a je velice pfinosné. U macro hedging jsou diskutovdna zejména omezeni
plynouci ze sou€asné tipravy IAS 39. Poslednim velkym diskusnim tématem je basis
adjustment u zajisténi penéZznich tokt. Nazort pro i proti basis adjustment je mnoho
a kazdy ma sva opodstatnéni. Pro basis adjustment je uveden fiktivni ucetni piipad,
ktery zobrazuje, jak vypada rozvaha a vykaz zisku a ztrity v ptipadé uctovani podle
amerického a mezindrodniho standardu. Na konci této kapitoly jsou uvedeny dva
fiktivni Ucetni piipady pro témata, kterd nejsou v soucasnosti v centru déni. Na
téchto dvou piikladech je ukdzano, Ze i zdanlivé nepodstatné rozdily mohou zname-
nat velice odli$né finan¢ni vykazy, a proto je nutné se v harmonizaci obou standardii

zaméfit 1 na tyto ,,malickosti®.
V tvodu této prace byly vytyCeny dva cile. Prvnim z nich byla analyza pretr-

vavajicich rozdili mezi obéma standardy a tedy i zjiSténi stupné harmonizace obou

standardd. Druhym cilem bylo potvrzeni nebo vyvraceni ndzoru, Ze je mezinarodni
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standard i po nékolika novelizacich netplny a Ze nefesi nékteré specidlni typy smluv.

Z analyzy rozdili vyplyva, Ze oba standardy jsou v zdkladnich tcetnich prak-
tikach pln€ harmonizované. Jedinymi vyraznéjSimi rozdily jsou shortcut method,
basis adjustment u zajisténi penéZnich tokli a macro hedging. Ostatni rozdily jsou
tvoreny odliSnou oblasti pisobnosti nebo nékterymi vyjimkami z obecné platnych
principd. Tyto mensi rozdily vSak nemaji velky dopad na dcetnictvi, pokud je pod-
nik nepouziva ve velké mife nebo ve velkych objemech. Kapitola 5 ukazala, jaké
dasledky maji nékteré z té€chto rozdilnych pravidel. Prostor pro pokracovani v har-
monizaci tedy existuje a dal$i harmonizace je Zadouci.

Na zaklad¢ analyzy rozdili vSak nelze hodnotit, zda je mezinarodni standard
hor$i nez americky nebo naopak. V préci nebyly nalezeny zadné piiklady smluv,
které by mezindrodni standard opomijel. Naopak na pfikladu macro hedging by se
dalo prokdzat, Ze je mezindrodni standard pokrokovéjsi. Z jednoho ptikladu vSak
nelze usuzovat na celek, byt vSechny piiklady v pfedchozi kapitole (kromé shortcut
method) ukazuji, Ze mezinarodni standard umoziiuje svym liberdlnim pfistupem
1épe zobrazovat skute¢né zajiStovaci vztahy. Obecné vSak plati, Ze v nékterych situ-
acich je lepsi americky standard, jindy mezinarodni a nékdy ani jeden z nich. Tvorba
ucetnich standardi v oblasti zajisténi je totiz vzdy trade-off mezi zobrazenim reality
a obecnymi principy ucetnictvi. Trade-off vychazi z trendu tvorby modernich ucet-
nich standardd, tzn. relevance nikoliv spolehlivosti, jak tomu byvalo difive. AvSak
s relevanci uzce souvisi problém, jak formulovat standard tak, aby relevantné uka-
zoval skute¢né praktiky podnik, byl zaroven zaloZen na druhém trendu modernich
ucetnich standardd - zdsadach a neposkytoval prostor pro nekalé ucetni praktiky.
Podrobna analyza nékterych rozdilt v pfedchozi kapitole odhaluje, Ze praveé mezi re-
levantnim obrazem skute¢nych zajiStovacich praktik podniki a tvofenim standardt
na zékladé€ zasad panuje nejvétsi nesoulad. Pokud by mélo dcetnictvi dokonale zob-
razovat zajiStovaci praktiky, bylo by nutné, aby kazda praktika byla ve standardech
detailné feSena. To bohuZel neni moZné, protoZe zajiStovacich praktik je nespocetné
mnoho a stdle se vyvijeji, takZe jsou tvirci standardu stale o krok pozadu. Druhym
feSenim je tvorba standardd zaloZenych na zasadach, které jsou velmi obecné a tak
je mozné kazdou praktiku nékam zatadit. Jak je ale vidét z analyzy rozdild, tak
mezindrodni standard, ktery je vice zdsadovéjsi nez americky, se diky takové for-
mulaci da t€Zko vykladat a aplikovat, a jeho obecnost miZe svadét ke zkreslovani
ucetnictvi. Obecné neni ani jeden ze standardu lepsi, kazdy ma sva pro a proti, ktera

vychdzeji z trade-off pfi tvorbé standardi.
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Priloha A

Zemé pouzivajici IFRS

Obrazek A.1: Zemé pouZzivajici IFRS - Zdroj: www.iasb.org
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Priloha B

Hodnoceni efektivity bez a s shortcut
method

Tento priklad ilustruje kroky potfebné k vykazovéani drokového swapu pouZzitého
jako zajisténi fair value zdvazku s pevnou tirokovou sazbou, pokud je a pokud neni
pouZita shortcut method!. Piiklad predpokl4ada plochou vynosovou kiivku. Fair va-
lue swapu byla ur€ena pomoci ,,zero-coupon method*. V rdmci této metody byly
spocitany a secteny soucasné hodnoty cistych budoucich thrad za predpokladu, Ze
by budouci spotové trokové miry rovnaly t€ém forwardovym implikovanym soucas-
nou vynosovou kfivkou. Jako diskontni miry byly pouZity souc¢asné spotové irokové
miry implikované soucasnou vynosovou kiivkou pro hypoteticky bezkupénovy dlu-
hopis splatny v kazdy den ¢istych thrad ze swapu.

V tomto piikladé€ souhlasi pomyslnd hodnota swapu s jistinou zavazku, splatnost
swapu i zdvazku je také stejnd. Pevnd i pohybliva trokova mira pouZité pro uréeni
¢istych uhrad swapu odpovida soucasné vynosové kiivce a soucet soucasnych hod-
not ocekavanych Cistych uhrad je roven nule na po¢atku swapu. Tedy jsou splnény

vSechny poZzadavky na pouZiti shortcut method.

Spole¢nost ABC si k 1. 7. 20X1 pujcila 1 000 000 CZK, tento dluh je splatny
30. 6. 20X3. Zaroven spolecnost vstoupila do dvouletého trokového swapu, podle
kterého ma platit pohyblivy drok a dostdvat fixni drok. ABC urc¢i swap jako zajis-
tovaci ndstroj fair value dluhu s pevnou tirokovou sazbou proti riziku zmén trznich

urokovych sazeb. Podminky trokového swapu a dluhu jsou nasledujici:

!Zdrojem piikladu je SFAS 133.
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Urokovy swap

Dluh s pevnou urokovou

sazbou
Datum uzavieni 1.7.20X1 1.7.20X1
Datum splatnosti 30. 6. 20X3 30. 6. 20X3
Pomyslna hodnota a jistina 1 000 000 CZK 1 000 000 CZK
Pevna urokova sazba 6,41% 6,41%

Pohybliva trokova sazba

3-mési¢ni LIBOR

Datum vyrovnani a datum

splatnosti troku

posledni den kalendainiho Ctvrtleti

posledni den kalendéainiho

Ctvrtleti

Datum obnoveni

posledni den kalendainiho ctvrtleti

do 31. 3.20X3

Vyvoj LIBORu pro dané obdobi je ukdzan v nésledujici tabulce:

Datum obnoveni | 3-mési¢ni LIBOR (v %)
1.7.20X1 6,41
30.9.20X1 6,48
31.12. 20X1 6,41
31.3.20X2 6,32
30. 6.20X2 7,60
30.9.20X2 7,71
31.12.20X2 7,82
31.3.20X3 7,42

Hodnoceni efektivity bez pouziti shortcut method

Nésledujici tabulka shrnuje fair value dluhu a trokového swapu v posledni den

kazdého kalendainiho ctvrtleti, detaily zmén fair value v pribéhu kazdého Ctvrtleti

(spolecné s priristky a platbou troku, efektem zmén drokovych mér a amortizaci

zajiStovacich precenéni), vydaje kazdého Ctvrtleti a Cisté penéZni platby kazdého

¢tvrtleti. Fair value swapu i zdvazku je spoc¢tena pomoci diskontni sazby LIBOR.
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v CZK Dluh Urokovy swap | Vydaje | Cisté platby
1.7.20X1 -1 000 000 0 - -
Ptijaty tirok -16 025 0|-16 025 -
Platby 16 025 0 - 16 025
Zména urokovych mér 1149 -1 149 0 -
30.9.20X1 -998 851 -1149 | -16 025 16 025
Ptijaty Girok -16 025 -19 | -16 044 -
Platby 16 025 175 - 16 200
Amortizace basis adjustmentu -156 0 -156 -
Zména trokovych mér -993 993 0 -
31.12.20X1 -1 000 000 0 | -16 200 16 200
Ptijaty tirok -16 025 0-16025 -
Platby 16 025 0 - 16 025
Amortizace basis adjustmentu 0 0 0 -
Zména trokovych mér -1 074 1074 0 -
31.3.20X2 -1 001 074 1 074 | -16 025 16 025
Ptijaty tirok -16 025 17 | -16 008 -
Platby 16 025 -225 - 15 800
Amortizace basis adjustmentu 208 0 208 -
Zména trokovych mér 12 221 -12 221 0 -
30.6.20X2 -998 645 -11 355 | -15 800 15 800
Ptijaty tirok -16 025 -216 | -16 241 -
Platby 16 025 2975 - 19 000
Amortizace basis adjustmentu -2759 0| -2759 -
Zména urokovych mér 789 -789 0 -
30.9.20X2 -990 615 -9 385 | -19 000 19 000
Ptijaty tirok -16 025 -181 | -16 206 -
Platby 16 025 3250 - 19 275
Amortizace basis adjustmentu -3 069 0] -3069 -
Zména urokovych mér 532 -532 0 -
31.12.20X2 -993 152 -6 848 | -19 275 19 275
Prijaty tirok -16 025 -134 | -16 159 -
Platby 16 025 3525 - 19 550
Amortizace basis adjustmentu -3 391 0] -3391 -
Zména urokovych mér -978 978 0 -
31.3.20X3 -997 521 -2479 | -19550 19 550
Ptijaty tirok -16 025 -46 | -16 071 -
Platby 1016 025 2525 - 1018 550
Amortizace basis adjustmentu -2479 0] -2479 -
30. 6. 20X3 0 0 | -18 550 1018 550

Hodnoceni efektivity za pouZziti shortcut method
Pozitim shortcut method odpada hodnoceni efektivity zajiStovaciho vztahu, pod-

nik spocte trokovy ndklad jak je uveden v nésledujici tabulce a pak jen urci fair
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value swapu a upravi jeho tcetni hodnotu na fair value a o ten samy rozdil upravi

1 hodnotu zavazku.

() (b) () (d) (e)
Ctvrtleti Rozdil mezi Pohybliva Soucet Jistina dluhu Urokovy
koncici pevnymi urokova sazba (a) + (b) naklad
urokovymi swapu (v %) (v %) ((c) x (d))/4
sazbami (v %)

30.9.20X1 0 6,41 6,41 1 000 000 16 025
31.12.20X1 0 6,48 6,48 1 000 000 16 200
31.3.20X2 0 6,41 6,41 1 000 000 16 025
30. 6. 20X2 0 6,32 6,32 1 000 000 15 800
30.9.20X2 0 7,60 7,60 1 000 000 19 000
31.12.20X2 0 7,71 7,71 1 000 000 19 275
31.3.20X3 0 7,82 7,82 1 000 000 19 550
30. 6. 20X3 0 7,42 7,42 1 000 000 18 550
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