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Uvod

Globalni nerovnovaha, p esun uspor a poskytovatel av ru

All countries
(Aggregate current-account balances in US$bn)
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Country scoring: Freedom House, Freedom in the World Report 2008. Current-account data: IMF
World Economic Outlook, October 2008. The left-hand chart is not symmetrical because of

measurement errors.

&

...ar zné urovn produktivity!
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Uvod
Zm na struktury globalnich finan nich aktiv

Developing markets contributed almost half

Contribution to growth of global financial assets by region, $ trillion, China

percent B Maronaice diky mezinarodnimu
100% = $4.3 trillion* $8.8 trilion™  §9.0 trillion*  $20.2 trillion $20.4 trillion O b C h O d u

P esun uspor a
poskytovatel Uv r

734 71 ROStOUClI Véha

rozvojovych zemi a
1990-95 1995-2000 2000-05 2006 2007 G 2 O

Developing market share (incl.

China) of global financial assets 56 86 12.6 16.2 19.5
Percent

Developing markets’ financial assets . . .

S trillion 3.2 8.0 16.2 284 38.3

Note: Some numbers do not sum due to rounding. All figures expressed in 2007 exchange rates.

* Average data for each 5-year period.
Source: McKinsey Global Institute Global Financial Assets Database

Zdroj: McKinsey (2008)




Dopady krize ve sv

Volny pad sv
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Realny HDP, %, yoy
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Vn jSi ekonomicky rozm r - korekce globalizace — ,deglobalizace” ?
pokles sv tového HDP a mez.obchodu, projevy protekcionismu

Historicky poprvé rozvojoveé zem zm nily ideologicka kliSé a ve zvySené mi e za aly
odmitat protekcionizmus a podporovat voln jSi mezinarodni obchod, ktery mnohym z nich
v uplynulych dvaceti letech p inesl bezprecedentni r st a transfer bohatstvi

P irozenou reakci na ekonomickou recesi je podpora domaci poptavky a nabidky. V tSina
ekonom se vSak shoduje v tom, e hloubku a trvani tzv. Velké d eprese zasadn
prohloubil protekcionizmus a rozklad zahrani niho obchodu.

Cilem v tSiny exportnich zemi je udr et exportni podily  na likvidnich, objemov
stagnujicich i klesajicich segmentech trh a nenechat se vytla it zahrani nimi
producenty s ni Simi naklady. K tomu i ve fazi o iveni zahrani nich projekt se
zvySuje poptavka exportér  po slu bach statnich exportnich bank i po trokov
dotovaném komer nim exportnim financovani podpo  enym pojistkami statnich
exportnich pojis oven.

Navzdory slib m politik na listopadovém zasedani G20 ve Washingtonu se — sice
pomalu, ale p ec — Si i projevy protekcionizmu . Sv tova banka zaznamenala od té doby
ji 90 novych p imych inep imych p ekd ek obchodu an které z nich zavedlo i 17 z 20

stat G-20. p ikiadem obchodnich p ekd ek uvad nych analytiky mohou byt ruska dovozni cla na ocel a elezo, statni bali ky s doméci
» platformou,rozsahla statni podpora americkym a evropskym automobilkdm, omezeni zem d Iského obchodu v Argentin  a Brazilii atd.




Dopady krize ve sv t
Exportni objednavky US, Jap, Eurozona se stabilizuji (3et eni OECD)
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Zdroj: OECD Interim Forecast, za i 2009




Dopady krize ve sv t

O iveni probihavev tSin zemi BRIC
(pr myslova produkce 2007=1003m si nipr m r)

Lo == Brazil === Russia = = India == = China L
125 125
120 120
115 115
110 110
105 105
100 100
95 95
%0 90
5w Q2 a3 ‘a4 at @ a3 Q4 a1 a2 %
2007 2008 2009

Zdroj: OECD Interim Forecast, za i 2009




Dopady krize ve sv t
Zpomaleni — ne pokles -r  stu bankovnich tv

Uv ry nefinan nimu soukromému sektoru
Uv ry nefinan nim korporacim

) Spot ebitelské Uv ry domacnostem

Uv ry doméacnostem na koupi hemovitosti

% Zdroj: OECD Interim Forecast, b ezen 2009
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Dopady krize ve sv t
Pokles tr ni hodnoty bank - leden 2009 vs. erven 2007

Zdroj: Bloomberg

FT 23.3.
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TOP World banky jsou  inskeé July 2009! — compliance
a novarizika. Z stanetotak 1budouzm ny?

O O

Source: The Banker
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Protikrizove bali ky pomoc finan

nimu sektoru dle IMF

06 71 1 171 71
89 34 5 1 34
(: 2 21 253 2 27
9 1 3 2 14
9, 2 11 5 225 73
< 77 74 51 71
<6 21 7 1 21
=, 13 114 1 5
6 3 2 233
9/ 35 21 35
/9 2 71 271 341 4 7
1 21 2 72 2
22 34 22 5 22
; 3 15
0.6 4 =& 4
>0 3 221 2 41 2
* 7 7
? 2 7 2 23 231 12 13
HH@+ 2 3 25 2 3 2

Zdroj: IMF duben 2009
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Bilance centranich bank po pomoci siln narostly jak v
USA tak v Eurozon . Co to provede s inflaci ?

Source:
Datastream
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Fiskalni deficity a volebni cyklus
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Finsky rozpo tovy deficit neni zavisly na volebnim
cyklu- krasny p iklad fiskalni zodpov  dnosti
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Ma arsky rozpo tovy deficitje siln  ovliv ovan
volebnim cyklem- krasny p  iklad fiskalni
nezodpov dnosti

Ma arsko - volebni cyklus a rozpo  tovy deficit (1991 - 2010)
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eske rozpo tové deficity a volebni cyklus- Ma arsko
to neni, ale Finsko s jeho zdr enlivosti také ne

R - volebni cyklus arozpo tovy deficit (1995 - 2009)
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BPS

Source: Reuters
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CFEE Debt and its casts: CDS

Thomson Reuters Proprietary CDS Indices

Source: Reuters

20



CEE Debt and its costs: T-Bonds

Reuters 5Y T-Bond Yields
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Source: Reuters
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Méen bank zp is uje Uv rovani —de %bankzp is ujicichGv rovani OECD-9/2009
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CEF status - Czech case
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Source: CEE Banking Sector Report, Raiffeisenbank, 06/2009
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“Stara” vs. “nova” Evropa 2009

Realny HDP, % r st
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udr ime ve ejné rozpo ty nebo
splaceni rostoucich dluh P esuneme
na mladsi... ?



