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Selhani regulace: Zajati regulatori? o i

= 1997: rozhodnuti o tom, ze trh derivatu

(vCetné credit default swaps) nebude regulovan
= Alan Greenspan, Robert Rubin, Larry Summers;
proti mj. Paul Volcker

= 1999: Gramm-Leach-Bliley Act

= zruseno oddeleni bankovnictvi, obchodovani
s cennymi papiry (investicni bankovnlctw) a dalsich
financnich sluzeb uzakonené v r. 1933
(Glass-Steagall Act)

= 2004: Basel |l

» procyklicka definice rizikové vahy uveru
[¢
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Selhani manazeru a vilastniku

= Origination: Soustredeni bank na prodeje a
naslednou spravu uvérovych produktu + jejich
systematicky prodej nebankovnim konecnhym
investorum (C¢asto nekvalifikovanym)

= doprovodny jev: externalizace a zanedbavani
rizeni uveroveho rizika

» Kratkodoba orientace obchodniku a manazeru

az do nejvyssich pater managementu
* bonusovy systém — roCni horizont

motivace a odpovednosti

Ja
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Shrnuti

= Perverzni motivace
= Moralni hazard

= Nefunkcni struktura spravy firem
(corporate governance)

» Neefektivni vykon vlastnickych prav

Ernsta
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14.5.2010 / strana4 i
2009



x Raiffeisen
BANK

Banka inspirovand klienty

Vyzkumne produkty Raiffeisen Research

Novinky o Ceské a svetové ekonomice denné na
http://www.rb.cz , sekce Financni trhy / Analyzy

Publikace: Ranni nadhoz (denik), Okénko trhu (denik), Investicni radar (tydenik), CEE
Weekly (tydenik, anglicky), Financial Markets Weekly (tydenik, anglicky), 7 dni s korunou
(tydenik), Focus FX (tydenik, anglicky), Market Monitor — financni trhy (mésicnik),
Strategie CZ (Ctvrtletnik), Central and Eastern European Strategy (Ctvrtletnik, anglicky),
Financial Markets Global Strategy (Ctvrtletnik, anglicky), Emerging Markets (Ctvrtletnik,
anglicky), Strategy Czech Republic (vyroCni publikace, anglicky)

Tym ekonomického vyzkumu - kontakty: research@rb.cz, economic.research@rb.cz

Pavel Mertlik (makro) tel. (+420) 221 141 800, pavel.mertlik@rb.cz

Helena Horska (makro, mény) tel. (+420) 221 141 1729, helena.horska@rb.cz
Michal Brozka (makro, dluhopisy) tel. (+420) 221 141 498, michal.brozka@rb.cz
Ales Michl (investi¢ni portfolio) tel. (+420) 221 141 718, ales.michl@rb.cz
Jindfich Svatek (akcie) tel. (+420) 221 141 841, jindrich.svatek@rb.cz

Disclaimer: Tato prezentace byla pfipravena v dobré vife a s nejvyssi odbornou péci.
Raiffeisenbank nenese zadnou odpovédnost za presnost predpovédi v ni
obsazenych. Budoucnost je fundamentalné nejista. rd
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Dekuji Vam za pozornost!

pavel.mertlik@rb.cz
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